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Rapport de gestion 


I. FAITS MARQUANTS 

Le marche publicitaire a evolue dans un contexte extremement difficile en Europe. 

RTL Group a realise un chifffe d’affaires consolide de EUR 5 410 millions 
(2008 : EUR 5 774 millions), un EBITA consolide de EUR 755 millions 
(2008 : EUR 916 millions) et un resultat net consolide de EUR 298 millions 
(2008 : EUR 296 millions). 

Les principaux developpements de l’annee 2009 sont les suivants : 

- Mediengruppe RTL Deutschland maintient clairement sa position de leader sur le 
marche devant son principal concurrent ProSiebenSatl (+ 4,3 points en termes de parts 
d'audience), essentiellement grace aux bons resultats enregistres par la chaine phare, 

RTL Television ; 

- Groupe M6 s’est montre tres resistant dans une conjoncture difficile : l’EBITA est reste 
presque stable, grace a une baisse importante des couts de programmation au sein de la 
chaine principale M6, accompagnee d'une augmentation des contributions aux resultats 
de ses chaines numeriques et activites de diversification. Groupe M6 est la seule famille 
de chaines en France a enregistrer une hausse de ses taux d’audience ; 

- Le pole de production mondiale FremantleMedia a renouvele sa belle performance de 
l’exercice precedent, atteignant une nouvelle fois des niveaux record. En depit d'une 
pression generalisee sur les marges beneficiaires, l’EBITA est reste stable ; 

- RTL Nederland, grace aux mesures de reduction des couts prises tot, affiche un EBITA 
en hausse. Les tres bons resultats en matiere d’audience sont principalement 
attribuables a RTL 4, la chaine phare de RTL Nederland, qui a augmente sa part 
d’audience, ce qui confirme une nouvelle fois sa position de leader inconteste sur son 
marche ; 

- Alpha Media Group, recemment acquis, a mis en oeuvre un programme complet de 
mesures de restructuration et reduction des couts pour faire face a la crise du marche 
grec. En depit de ces mesures d’austerite, Alpha TV a enregistre une augmentation 
importante de sa part d’audience par rapport a l’annee demiere, ce qui temoigne de 
1’efficacite de la nouvelle strategic de programmation. 

RTL Group S.A. continue a gerer la tresorerie et a assumer le financement du Groupe a 
travers une administration centralisee du risque de change et des conventions de « cash 
pooling » avec les filiales du Groupe. De plus, RTL Group S.A. detient principalement 
deux participations dans CLT-UFA S.A. (99,7 % du capital souscrit) et dans 
FremantleMedia S.A. (100 % du capital souscrit). 

La perte de RTL Group S.A. pour l’exercice 2009 s’eleve a EUR 43 millions (2008 : profit 
de EUR 1 1 3 millions), refletant principalement : 

- Une correction de valeur sur des creances et des positions de cash pooling envers une 
entreprise liee (EUR 1 69 millions) ; 

- Des charges d’ exploitation (EUR 37 millions) ; 

- Des dividendes re£us de filiales (EUR 138 millions) ; 

- Un produit net d’interets sur les creances et dettes envers des entreprises liees 
(EUR 21 millions). 
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II. COMPTE DE PROFITS ET PERTES SYNTHETIQUE 


En millions d'euros 

2009 

2008 

Produits 



Produits d'exploitation 

3 

3 

Produits financiers in 

168 

373 

Produits exccptionncls 

- 

5 

Total des produits 

171 

381 

Charges 



Charges d’exploitation i 2 i 

37 

47 

Charges financieres i.m 

177 

221 

Total dcs charges 

214 

26S 

Profit de Texcrcice 

(43) 

1L3 


1 1 1 Los produits financiers comprcnnent principalement : 

Des intercts pcr<;us au titre dc creances sur dcs entreprises liees et des conventions de 
« cash pooling », et sur un depot cn comptc courant avec l’actionnaire pour un montant 
total dc EUR 27 millions (2008 : EUR S4 millions) : 

Dcs dividendcs regus dc filiales (CLT-UFA S.A.) dc EUR 138 millions 
(2008 : EUR 164 millions). 

( 2 i Los charges d'exploitation comprcnnent dcs frais de personnel de EUR 15 millions 
(2008 : EUR 19 millions), dcs lrais generaux et administratifs dc EUR 19 millions 
(2008 : EUR 22 millions) et une charge d'impot sur la fortune de EUR 3 millions 
(2008 : EUR 6 millions). 

i.i) Lcs charges financicrcs inclucnt principalement : 

Unc correction dc valour des positions dc cash pooling et des creances envers 
Channel 5 Television Group Ltd pour un montant total de EUR 169 millions ; 

Des intercts dus au titre de dettes envers des entreprises lices ct dcs conventions de 
« cash pooling » dc EUR 6 millions (2008 : EUR 42 millions). 
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III. ACTIONS PROPRES 

Le capital social de RTL Group, d’un montant de EUR 191 900 551, est divise en 
154 787 554 actions, entierement liberees et sans designation de valeur nominate. 

Le 3 avril 2006, RTL Group a acquis 173 300 actions propres pour un cout d’acquisition 
total de EUR 12 198 587. Ces actions ont ete acquises pour faire face aux obligations de la 
Societe dans 1’eventualite de l’exercice, par les beneficiaires, des options sur actions dans 
le cadre du plan mis en place en 2000. 

Une reserve non distribuable (« Reserve pour actions propres ») a ete constituee par 
prelevement sur le compte de « Resultats reportes » pour un montant equivalent au cout 
d’acquisition. 

Au 3 1 decembre 2009, la Societe detient directement 173 300 actions propres (au 
31 decembre 2008 : 173 300) et indirectement, a travers une de ses filiales, 995 401 actions 
propres (au 31 decembre 2008 : 995 401). 

Au 31 decembre 2009, le cours de bourse des actions RTL Group S.A. sur Euronext, 
s’etablit a EUR 47,00 par action (31 decembre 2008 : 42,50). La hausse du cours de 
Taction a conduit a reprendre une correction de valeur d’un montant de EUR 779 850. Un 
montant equivalent a ete transfere de « Resultats reportes » a la « Reserve pour actions 
propres » afin de refleter cet ajustement de correction de valeur. En 2008, une correction 
de valeur de EUR 4 833 337 avait ete enregistree. 


IV. LITIGE SIGNIFICATIF 

RTL Group est implique dans un litige entre plusieurs actionnaires minoritaires d’une part, 
et Bertelsmann et GBL d’autre part, suite a l’acquisition par Bertelsmann des actions 
RTL Group precedemment detenues par GBL. Le 8 juillet 2003, le Tribunal 
d’arrondissement de Luxembourg a rejete la demande des actionnaires minoritaires qui ont 
alors interjete appel. 

En septembre 2002, les actionnaires minoritaires ont intente une action judiciaire contre 
RTL Group, ses administrateurs, Bertelsmann, BWTV et WAZ au titre du volume 
d’actions en « free float ». Cette action tendait a obliger RTL Group a augmenter le 
nombre d’actions en « free float » et a empecher les autres parties defenderesses de 
proceder a des achats additionnels d’actions RTL Group. 

Les actionnaires minoritaires contestent egalement la decision prise par RTL Group de 
proceder au retrait de la cotation de ses actions a la Bourse de Londres. Le 
31 decembre 2002, la Cour d’appel de Luxembourg, siegeant en refere, a confirme une 
ordonnance de refere du 25 octobre 2002, qui declarait la demande irrecevable. Le retrait 
de la cotation des actions RTL Group a la Bourse de Londres a pris effet le 
31 decembre 2002. Suite au retrait de la cotation, les actionnaires minoritaires ont demande 
au Tribunal d’arrondissement de Luxembourg d’ordonner la reinscription de la cotation 
des actions a la Bourse de Londres. Le 30 mars 2004, le Tribunal d’arrondissement de 
Luxembourg a decide de joindre ces deux litiges (« free float » et retrait de la cotation) et a 
rejete les demandes des actionnaires minoritaires, qui ont alors interjete appel. 
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IV. UTIGE SIGNIFICATIF (suite) 

Le 12 juillct 2006, la Cour d'appcl dc Luxembourg a decide de joindre les demandes 
(«swap», « free float » ct retrait dc la cotation) et a confirme les decisions prises en 
premiere instance. Les actionnaires minoritaires ont decide de se pourvoir en cassation. Ce 
pourvoi est ccpcndant limitc a certains elements relatifs a la premiere demande dcs 
actionnaires minoritaires n'impliquant pas RTL Group, mais lice a l’aequisition par 
Bertelsmann des titres RTL Group prcalablement detenus par GBL. 


Le 21 fevricr 2008, la Cour de cassation dc Luxembourg a decide de renvoycr 1’affairc. a 
titre prejudiciel, devant la Cour de justice des Communautes europeennes. Dans son arret 
du 15 octobre 2009, la Cour dc justice dcs Communautes europeennes a dit pour droit que 
le droit communautaire ne eontient pas de principe general de droit selon lequcl les 
actionnaires minoritaires sont proteges par I 'obligation de l'actionnaire dominant acquerant 
ou ex errant le controle d'une socictc d'offrir a ceux-ei dc racheter leurs actions aux memes 
conditions que celles convcnues lors de l'acquisition d'une participation conferant ou 
renforqant le controle de l’actionnaire dominant. 

L'affaire est a present de retour devant la Cour dc cassation dc Luxembourg. Cette demierc 
est lice par la decision prise par la Cour dc justice dcs Communautes europeennes. Une 
decision finale de la Cour de cassation est attenduc au corns du premier semestre 2010. 

RTL Group considcre que la conclusion de ce litige, quelle qu'elle soil, ne devrait pas 
avoir d' impact direct sur le Groupe. cclui-ci n’ayant pas pris part a la transaction 
(« swap ») ct son implication s’etant limitcc a aeter lc transfert d'actions dans le registre 
des actionnaires. 

Certaincs societes du Groupe sont impliquecs dans d'autres litiges qui sont decrits dans les 
etats financiers consolidcs. 


V. AFFECTATION DU RESULT AT 

Les comptcs annucls dc RTL Group S.A. font apparaitre une perte pour l'exercicc 2009 de 
EUR 42 642 454 (2008: profit de EUR 113 064 016). En tenant comptc des resultats 
reportes au 3 1 deccmbrc 2009 de EUR 524 740 600, de la prime d'emission 
(EUR 5 782 185 577) et de la perte dc Texcrcice (EUR 42 642 454). lc montant disponible 
pour la distribution s'clevc a EUR 6 264 2S3 725. 

Lc 1 0 mars 20 1 0 


Le Conseil d’Administration 


Les comptcs annuels en languc fran<;aise ont etc prepares a partir dc la version anglaise. En 
cas dc difference d’interpretation entre la version frangaise et la version anglaise. cette 
demiere prevaut. 
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Conseil ({’Administration 
Administrateurs non executifs 

Siegfried Luther, President 

Martin Taylor 1 , Vice-President et President du Comite de Nomination et de Compensation 
Gunther Griiger 
Hartmut Ostrowski 
Thomas Rabe 

Onno Ruding 1 , President du Comite d’ Audit 
Jacques Santer 1 

Administrateur executif 

Gerhard Zeiler (Administrateur-delegue) 


1 Administrateur independant 
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PriccwiitcrliouscCoopcrs 
Socictc u responsabilite limitcc 
Reviseur d’entreprises 
400, Route d’Esch 
B.P 1443 

Rapport du Reviseur d’entreprises 

L-1014 Luxembourg 
Telephone +352 494848-1 
Facsimile +352 494848-2900 

Aux Actionnaires de 
RTL Group S.A. 

www.pwc.com/lu 

inlb@lu.pwc.com 


Rapport sur les comptes annucls 

Nous avons effectue I’audit des comptes annuels ci-joints de RTL Group S. A., 
comprenant le bilan au 31 decembre 2009, le compte de profits et pertos pour 1’exercice 
clos a cette date, et 1’ annexe contenant un resume des principales methodes comptables et 
d’autres notes explicatives. 

Responsabilite du Conseil d ’Administration dans I'etablissement et la presentation des 
comptes anmiels 

Le Conseil d’ Administration est responsable de I’etablissement et de la presentation 
sincere de ces comptes annuels, conformement aux obligations legales et reglementaires 
relatives a I’etablissement et la presentation des comptes annuels en vigueur au 
Luxembourg. Cette responsabilite comprend : la conception, la mise en place et le suivi 
d’un controle interne relatif a I’etablissement et la presentation sincere de comptes 
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci resultent de fraudes ou 
d’erreurs; le choix et l’application de principes et methodes comptables appropries ; ainsi 
que la determination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances. 

Responsabilite du Reviseur d ’entreprises 

Notre responsabilite est d’exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de 
notre audit. Nous avons effectue notre audit selon les Normes Internationales d’Audit 
telles qu’adoptees par 1 ’ Institut des Reviseurs d’ Entreprises. Ces normes requierent de 
notre part de nous conformer aux regies d’ethique et de planifier et realiser l’audit pour 
obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas 
d’anomalies significatives. 
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Pricb/VaTerhous^oopers 



Un audit implique la mise on oeuvre do proodduros on vuo do roouoillir des elements 
probants oonoornant I os montants ot los informations fournios dans los oomptos annuols. 
Lo ehoix dos proodduros rcldvo du jugemont du Rdvisour d’entroprises, do memo quo 
revaluation du risquo quo los oomptos annuols oontionnont dos anomalies signitieuiivos, 
que oolles-oi resultent do lhiudos on d'orreurs. l:n proeedant a oos evaluations du risque, 
lo Rdvisour d’ontroprisos proud on oompto lo eontrdlo interne on viguour dans l’entitd 
rolatif a l’etablissomcnt ot la presentation sineero dos oomptos annuols afin do ddfinir dos 
proodduros d’audit appropriees on la eireonstance, ot non dans lo but d’exprimor une 
opinion sur 1 ’ol'Hoaeitc do eelui-ei. Un audit eomporto dgalomont l’apprdoiation du 
earaotdre approprie dos mdthodes eomptablos retonuos ot du oaraotdro raisonnable dos 
estimations eomptablos faitos par lo Consoil d’Administration, do memo quo 
I’appreeiation do la presentation d'ensemblo des eomptes annuols. 

Nous ostimons quo los dlomonts probants reeueillis sonl suftisants ot approprids pour 
fonder noire opinion. 

Opinion 

A notre avis, oos oomptos annuols donnent une imago liddlo du patrimoine ot do la 
situation finaneidro do RTL Group S.A. au 3 1 ddeombre 2009, ainsi quo dos resultats pour 
l'exeroioo olos a cotto date, eonformdmont aux obligations ldgalos ot reglemontairos 
relatives a l'etablissement ot la presentation des oomptos annuols on viguour au 
Luxembourg. 

Rapport sur d’autres obligations legates ou reglementaires 

I..e rapport do gostion, qui roldvo do la responsabilite du Consoil d’Administration, ost on 
eonoordanee a\ oo los oomptos annuols. 

PrioowatorhouseCoopors S.a r.l. Luxembourg, lo 1 1 mars 20 1 U 

Reviscur d’entreprises 
Represontde par 
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RTL Group S.A. 

Bilan au 31 decembre 2009 

(exprime en euros) 


ACTIF 

Actif immobilise 

Note(s) 

2009 

EUR 

2008 

EUR 

- immobilisations incorporelles 


1 700 687 

1 096 415 

- immobilisations corporelles 

- immobilisations fmancieres 


278 193 

282 038 

parts dans des entreprises liees 

3 

6 577 459 941 

6 577 318 104 

. creances sur des entreprises liees 

Actif circulant 

- creances (dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an) 

4 

128 571 670 
6 708 010 491 

209 350 321 
6 788 046 878 

. creances sur des entreprises liees 

5 

686 799 467 

801 508 722 

. depot aupres des actionnaires 

6 

539 004 179 

602 268 913 

. autres creances 
- valeurs mobilieres 


2 779 723 

2 068 085 

. actions propres 
- avoirs en banque, cheques et 

7 

8 145 100 

7 365 250 

caisse 

8 

152 296 639 
1 389 025 108 

192 016 833 
1 605 227 803 

Comptes de regularisation 

12 

222 629 586 

262 584 519 

Total de l’actif 


8 319 665 185 

8 655 859 200 


Les notes figurant en annexe font partie integrante de ces comptes annuels. 
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RTL Group S.A. 

Bilan au 31 dccembre 2009 

(cxprimc cn euros) 


PASS IF 

Capitaux propres 

capital souscrit 
prime d'emission 
reserve legale 

reserve pour actions propres 

autres reserves 

resultats reportes 

(perte) ■' profit dc l'excreice 


Provisions pour risques ct charges 

provisions pour pensions et 
obligations similaircs 


Notc(s) 2009 

EUR 


9 

9.1 191900 551 

5 782 185 577 

9.3 19 190 054 

7 8 145 100 

7 071 S00 

524 740 600 

(42 642 454) 

6 490 591 228 


13 4 299 512 

4 299 5 1 2 


Dcttes (dont la duree residuelle cst inferieurc 
ou egale a un an) 

dettes envers des etablissements de eredit 
defies envers des enlrcprises lices 1 1 

autres dettes 


1 547 
1 579 412 698 
29 292 323 
1 60S 706 568 


Coniptcs dc rcgularisation 


216 067 877 


Total du passif 


8 319 665 185 


Lcs notes figurant cn annexe font partie integrante de ccs comptcs annuels. 
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2008 

EUR 


191 900 551 
5 782 185 577 
19 190 054 
7 365 250 
7 071 800 
953 606 323 
113 064 016 
7 074 383 571 


3 754 591 
3 754 591 


1 27 628 
1 299 453 255 
30 510 291 
1 330 091 174 

247 629 864 

8 655 859 200 
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RTL Group S.A. 

Compte de profits et pertes pour l’exercice se terminant le 31 decembre 2009 

(exprime en euros) 


Note(s) 2009 2008 

EUR EUR 


CHARGES 




Frais de personnel 

salaires et traitements 

13 

13 534 110 

17471 113 

charges sociales 


837 589 

850 423 

pensions complementaires 


673 261 

678 811 



15 044 960 

19 000 347 

Autres charges d’exploitation 

14 

19 124 753 

21 536 964 

Corrections de valeur sur 




immobilisations financieres et actions propres 

sur parts dans des entreprises liees 

3 

_ 

120 000 

sur creances sur des entreprises liees 

4 

63 590 941 

- 

sur actions propres 

7 

- 

4 833 337 


63 590 941 

4 953 337 

Interets et charges assimilees 

concemant des entreprises liees 

15 

6 317 369 

42 084 831 

autres interets et charges assimilees 


2 967 

67 842 

autres charges financieres 

16 

106 748 949 

168 151 501 

- perte de change nette 

20 

- 

5 537 965 


113 069 285 

215 842 139 

Impots autres qu’impdts sur le resultat 

22 

3 109 142 

6 415 683 

Profit de l’exercice 


_ 

113 064 016 

Total des charges 


213 939 081 

380 812 486 


Les notes figurant en annexe font partie integrante de ces comptes annuels. 
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RTL Group S.A. 

Compte de profits ct pertes pour Texercice sc terminant le 3 1 decembre 2009 

(cxprimc cn euros) 


Notc(s) 2009 2008 

EUR EUR 

PRODUITS 


Autrcs produits d'cxploitation 


- produits provenant dc prestations de services 
riont provenant d'entreprises liees 

17 

2 766 679 
2 562 097 
2 766 679 

2 808 577 

1 924 609 

2 SOS 577 

Reprise de corrections dc valcur sur 
immobilisations financicrcs ct actions propres 

sur parts dans dcs cntrepriscs liees 
sur actions propres 

3.3 

7 

779 850 

110 000 000 


779 850 

110 000 000 

Produits de participations 

- dividendes rct;us 

19 

137 855 01 1 

163 923 196 


137 855 01 1 

163 923 196 

Intcrets ct produits assimilcs 

- provenant d'entreprises liees 

- autres intcrets ct produits assimiles 

- autres produits financiers 

- gain dc change net 

18 

IS 

20 

27 324 541 
1 547 5S9 
974 298 
48 659 

84 289 024 
14 333 849 
667 906 


29 895 087 

99 290 779 

Produits cxccptionncls 

21 

- 

4 7S9 934 

Pcrtc de fcxcrcicc 


42 642 454 


Total dcs produits 


2n9VH)S1 

380 812 486 


Les notes figurant cn annexe font partie integrante dc ccs comptcs annucls. 
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RTL Group S.A. 

Notes aux comptes annuels au 31 decembre 2009 


Note 1 - Generality 

RTL Group S.A. (« la Societe » ou « RTL Group ») a ete constituee sous forme de societe 
anonyme en date du 30 decembre 1972 sous le nom de Compagnie Luxembourgeoise pour 
l’Audio-Visuel et la Finance, en abrege « Audiofina ». Les statuts ont ete publies au 
Recueil Special C des Societes et Associations le 27 mars 1973, sous le numero 52. Ils ont 
ete modifies a plusieurs reprises et pour la demiere fois le 17 avril 2002. La Societe a ete 
constituee pour une duree illimitee. 

Le 25 juillet 2000, la denomination de la Societe a ete modifiee en RTL Group. 

Le siege social de la Societe est etabli 45, boulevard Pierre Frieden, L-1543 Luxembourg. 

L’exercice social de la Societe commence le l er janvier pour se cloturer le 31 decembre de 
chaque annee. 

La Societe a pour objet le developpement national et international dans les secteurs de 
l’audiovisuel, de la communication et de l’information et de toutes les technologies qui s’y 
rapportent. La Societe peut egalement participer, par financement, fusion, souscription ou 
autre investissement dans toute societe, entreprise, association ou autre entite juridique, 
existante ou a constituer, quelle que soit sa forme ou sa nationality, dont l’objet est 
similaire ou complementaire a celui de la Societe. La Societe peut effectuer toute operation 
commerciale, industrielle ou financiere, mobiliere se rattachant directement ou 
indirectement a son objet ou de nature a en faciliter ou favoriser la realisation. La Societe 
peut entreprendre toute action utile ou necessaire pour l’accomplissement de son objet. 

La Societe etablit egalement des comptes consolides qui font l’objet d’une publication 
selon les modalites prevues par la loi. 

Les etats financiers consolides de RTL Group sont inclus dans les comptes consolides de 
Bertelsmann AG, la societe mere de RTL Group. Bertelsmann AG est une societe de droit 
allemand ayant son siege social a Carl-Bertelsmann-Strasse 270, D-33311 Giitersloh, 
Allemagne. Les etats financiers consolides de Bertelsmann AG peuvent etre obtenus a 
cette adresse. 


Note 2 - Resume des principales politiques comptables 
2.1 Principes generaux 

Les comptes annuels sont etablis conformement aux dispositions legales et reglementaires 
en vigueur au Luxembourg. Les politiques comptables et les regies devaluation sont, en 
plus de celles definies par la loi, determinees et appliquees par le Conseil 
d’Administration. 
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RTL Group S.A. 

Notes aux comptes annuels au 31 decenibre 2009 


2.2 Principalcs politiqucs comptahlcs 

Lcs principalcs regies d'evaluation appliquccs par la Socicte sont les suivantes : 

2.2. t Actif immobilise 

Lcs immobilisations incorporcllcs sont enregistrees a lcur cout d'acquisition. diminuc d'un 
amortissement. Elies comprennent dcs logicicls informatiques amortis dc la^on lineaire sur 
lcur duree d'utilisation cstimee dc trois ans. 

Les immobilisations coq^orclles sont enregistrees a leur cout d’acquisition, diminue d'un 
amortissement. Elies sont amortics dc fa^on lineaire sur lcur duree d'utilisation estimcc. 

Lcs parts dans des entrcpriscs liees sont enregistrees a 1'actif du bilan a lcur cout 
d'acquisition. Ellcs font l'objet do corrections dc valour cn cas dc moins-value durable. 
Ces corrections dc valeur ne sont pas maintenues lorsquc lcs raisons qui ont motive lcur 
constitution ont cess e d'cxistcr. 

Les creanccs sur dcs entrcpriscs liees ct lcs autres prets sont enregistres a 1’actif du bilan a 
lcur valeur nominate ou a leur cout d'acquisition. Lorsquc leur valeur recouvrable a la date 
dc cloture est inforicurc a la valeur nominate ou au cout d'acquisition, une correction de 
valeur cst cnrcgistrcc. Ces corrections dc valeur ne sont pas maintenues lorsquc les raisons 
qui ont motive lcur constitution ont ccsse d'cxistcr. 

2.2.2 Creanccs dc 1'actif circulant 

Lcs creanccs de 1'actif circulant sont enregistrees a leur valeur nominate. Elies font l'objet 
de corrections dc valeur lorsque leur rccouvrement est compromis. Ces corrections de 
valeur ne sont pas maintenues lorsque les raisons qui ont motive leur constitution ont ccsse 
d’cxistcr. 

2.2.3 Actions propres 

Lcs actions propres sont enregistrees a leur cout d'acquisition et sont classccs dans lcs 
actifs circulants : 1'objectif de leur detention est dc repondre aux obligations dc la Societe 
dans l’eventualitc dc l'cxcrcice. par lcs beneficiaircs. dcs options sur actions dans lc cadre 
du plan d'options sur actions emis en 2000. Une correction dc valeur est cnrcgistrcc 
lorsque la valeur dc marche cst inferieure au cout d'acquisition. En conformite avee 
Particle 49.5 de la loi sur les societes commcrcialcs, une reserve non-distribuablc 
(« Reserve pour actions propres ») cst constitute pour un montant equivalent et preleve du 
compte « Resultats reportes ». 

2.2.4 Autres valcurs mobilicrcs 

Les autres valeurs mobilicrcs sont evaluccs au plus bas de leur cout d’acquisition, incluant 
les frais accessoires et determine scion la methode FIFO, ou dc lcur valeur de marche, 
exprimee dans la devise dc preparation dcs comptcs annuels. Une correction de valeur cst 
enregistree lorsque le prix du marche est infericur au prix d’acquisition. 
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2.2.5 Avoirs en banque, cheques et en caisse 

La Societe presente au bilan le montant net des positions debitrices et creditrices des 
comptes de banques lorsque ces positions se rapportent a un compte d’une meme devise au 
sein d’une meme banque. Si ces conditions ne sont pas remplies, les positions creditrices 
sont enregistrees en decouvert bancaire dans le compte « Dettes envers des etablissements 
de credit ». 

Les OPCVM de tresorerie, qui repondent aux criteres suivants : 

- Placement a court terme ; 

- Placement tres liquide ; 

- Placement facilement convertible en un montant determine de tresorerie ; 

- Placement soumis a un risque negligeable de changement de valeur ; 

sont enregistres en « Avoirs en banque, cheques et en caisse » sur base du dernier actif net 
officiel tel que foumi par l’agent charge de leur gestion. 

2.2.6 Conversion des operations effectuees en devises etrangeres 

La Societe tient ses comptes en euros et le bilan et le compte de profits et pertes sont 
exprimes dans cette devise. 

Les transactions effectuees dans une devise autre que l’euro sont converties en euros au 
cours de change en vigueur a la date de transaction. A la date de cloture, les elements de 
l’actif autres que les actifs immobilises et les elements du passif, exprimes dans une devise 
autre que la devise du bilan, sont convertis sur base du cours de change en vigueur a la date 
de cloture du bilan. Les benefices et les pertes de change realises ainsi que les gains et les 
pertes de change non realises sont enregistres au compte de profits et pertes. 

2.2.7 Gestion du risque de change 

Le Groupe exerce ses activites au niveau international et est expose au risque de change 
sur differentes devises, principalement l’USD et le GBP. L’optimisation des flux de 
tresorerie, du resultat net et des capitaux propres est effectuee par reference a l’euro. 
Cependant, les risques de change auxquels font face les filiales du Groupe sont geres ou 
couverts par rapport a la devise de reference de chaque entite. 

Le service Tresorerie du Groupe repoit periodiquement des filiales, les flux previsionnels 
en devises resultant de la signature d’« output deals » et de l’acquisition de droits 
audiovisuels, afin de gerer 1’ exposition globale du Groupe au risque de change. Les entites 
du Groupe exposees au risque de change sont responsables de la couverture de ce risque 
conformement aux principes approuves par le Conseil d’Administration. Ces entites 
utilisent des contrats de change a terme conclus avec le service Tresorerie du Groupe pour 
couvrir ce risque. Le service Tresorerie du Groupe couvre la position nette dans chaque 
devise via la conclusion de contrats de change a terme avec les banques. 



Document emis electroniquemenj 


RTL Group S.A. 

Notes au\ comptcs annuels au 31 decembre 2009 


2.2.7 Gestion du risque dc change (suite) 

La politique dc gestion du risque dc change du Groupe cst de couvrir a 100 % l’exposition 
au risque dc change resultant des positions sur tresorerie. creances. dettes, prets ct 
emprunts libelles dans une devise autre que 1’curo. 

Dans ce cadre, la Societe conclut des controls de change a tenne aupres destitutions 
hancaires (extemes) et avee des societcs du Groupe (internes). 

Les pertes et les gains de change non realises resultant de 1’evaluation des contrats de 
change a terme (externes et internes) sont enregistres dans le compte de profits ct pertes 
avee une contrepartie au bilan dans les comptcs de regularisation. 

2.2.8 Conventions de « cash pooling » 

Dans I'objectif d’optimiscr la gestion de la tresorerie de l’enscmblc du Groupe, 
RTL Group a mis en place des conventions dc « cash pooling » dcstinecs a centraliser les 
liquidities du Groupe : 

- Une convention de « cash pooling » ditc « locale » concomc la majoritc des filiales 
luxembourgeoises. Cette convention de « cash pooling » a etc conclue aupres d'une 
banque de la place. Les conditions de positions preteur / empruntcur sont faites aux 
conditions de marche ct refletent lc proftl de risque de chaquc filiale. Le taux de base cst 
l’EONIA, ajuste d'une marge (de -0,25 % a -0,30 % pour les positions creditriccs et de 
+0.50 % pour les positions dcbitrices) ; 

- line convention dc « cash pooling » ditc « europeenne » s'applique aux tiliales suivantes : 

Audiomedia Investments S.A. (Belgique). Bayard d’Antin S.A. (France), 

CLT-UFA S.A. (Luxembourg). Fremantlemcdia Operations B.V. (Pays-Bas). 
Fremantlemedia Portugal S.A. (ex-Fremantle Producoes de Tclcvisao S.A.) (Portugal). 
Grundy Produccioncs S.A. (Espagne), Grundy Italia S.p.A. (Italic). 

IPL S. a r.l. (Luxembourg). RTL Group Bchecr B.V. (Pays-Bas) et 
RTL Belgium S.A. (cx-TVI S.A.) (Belgique). Lc taux sur les positions 
preteur/emprunteur cst determine a partir du taux EONIIA, ajuste d’une marge destinec a 
rciletcr lc profil de risque de chaquc filiale. 
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Note 3 - Parts dans des entreprises liees 

Les mouvements de l’exercice se presenter^ comme suit : 


EUR 


Cout d’acquisition au 31 decembre 2008 

Acquisitions 

Cessions 


8 476 200 927 
141 837 


Cout d’acquisition au 31 decembre 2009 


8 476 342 764 


Corrections de valeur au 3 1 decembre 2008 
Correction de valeur de l’exercice 
Reprise de correction de valeur de l’exercice 

Corrections de valeur au 31 decembre 2009 


(1 898 882 823) 


q 898 882 823) 


Valeur nette comptable au 31 decembre 2008 

Valeur nette comptable au 31 decembre 2009 


6 577 318 104 

6 577 459 941 


3.1 Acquisitions 

Au cours de l’exercice, la Societe a acquis aupres d’actionnaires individuels 709 actions 
(2008 : 373) de CLT-UFA S.A. pour un montant total de EUR 141 800 

(2008 : EUR 74 600). 

3.2 Cessions 

Durant l’annee 2009, la Societe n’a pas cede de part dans les entreprises liees. Pour rappel, 
en juin 2008, la Societe avait vendu sa participation dans Fremantlemedia Investments 
PTY Ltd a une societe tiers pour un montant de EUR 5 588 569, degageant une plus value 
de EUR 3 221 569 (Note 21). 

3.3 Reprise de correction de valeur 

Aucune reprise de correction de valeur n’a ete enregistree durant l’annee 2009. 

La valeur nette comptable de l’investissement dans FremantleMedia S.A. au 
3 1 decembre 2009 est en ligne avec la performance de son activite. En 2008, une reprise de 
correction de valeur de EUR 110 000 000 avait ete enregistree, en vue de refleter la 
performance des activites aux Etats-Unis. 


16 


■> •> 
J i 



Document emis 


RTL Group S.A. 

Notes aux comptcs annuels au 31 decembre 2009 


3.4 Detail des parts dans des cntrepriscs liees 
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Note 4 - Creanccs sur des entrepriscs liees 

Lcs creances sur des entreprises liees se presentent comnic suit : 

- Une avance dc GBP 1 1 1 024 690 (EUR 124 341 684) aceordcc a FremantlcMedia Ltd, 
portant interet au taux LIBOR1Y GBP -< 0,5 °o et rcmboursable lc 20aout2013. Lcs 
interets a recevoir au title dc cctte avance. enregistres cn actif circulant. s'elevent au 
3 1 decembre 2009 a GBP 768 2S0 (EUR S60 432)” : 

- Un pret de GBP 56 140 654 (EUR 62 S74 515) aecordc a Channel 5 Television Group 
Limited, portant interet au taux LIBOR3M +2,5 % ct rcmboursable le 
2 septembre 2014. Lcs interets a recevoir au title dc ce pret, enregistres en actif 
circulant. s'elevent au 31 decembre 2009 a GBP 639 697 (EUR 716 426 ; 

- Un pret de JPY 550 871 100 (EUR 4 229 986) aecordc a Fremantle Japan K.K. le 
14aout2008, portant interet au taux TIBOR1YJPY 1-1.5% et rcmboursable le 
14 aout 2011. Les interets a recevoir au titre dc ce pret. enregistres cn actif circulant, 
s’elevent au 31 decembre 2009 a JPY 4 290 171 (EUR 32 943). 

Pour le total des interets reipus sur lcs prets aux entreprises liees, voir la note 5. 1 . 

Le pret dc EUR 1 700 000 aecordc a Grundy Produccioncs S.A. le 1 juillct 200S, portant 
interet au taux EURIBOR6M +3 % ct rcmboursable le 1 juillct 2011. a etc rembourse par 
anticipation au cours de 1'annec. Les interets a recevoir au titre dc ce pret. enregistres cn 
actif circulant. s'elevent au 3 1 decembre 2009 a EUR 34 327. 

Au 31 decembre 2009. le pret (EUR 62 874 515), les interets a recevoir (EUR 716 426), la 
position dc Cash Pooling (EUR 104 089 126), et lcs interets a recevoir y afferant 
(EUR 1 693 961) (Note 5), sur Channel 5 Television Group Limited ont ete enticrement 
dcprecies dans lc but de rcfletcr lcs points suivants : 

- Degradation du marchc publicitaire et diminution des parts dc marche publieitaire ; 

- Augmentation de la perte opcrationnclle malgrc un plan rigoureux dc reduction des 
couts mis en place par lc management. 
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Note 5 - Creances sur des entreprises liees 

5.1 Prets aux societes du Groupe 

Les prets aux societes du Groupe se presentent comme suit : 

- un pret de SGD 5 000 000 (EUR 2 467 186) accorde a Fremantle Media Asia Pte Ltd le 
17 novembre 2009, portant interet au taux de 2,9 % et remboursable le 17 fevrier 2010. 
Les interets a recevoir au titre de ce pret s’elevent au 3 1 decembre 2009 a 
SGD 0 (EUR 0) ; 

- un pret equivalant a EUR 1 975 740 accorde a Fremantlemedia Brazil LTDA, portant 
interet au taux de 11,30 % et remboursable le 19 octobre 2010. Les interets a recevoir 
au titre de ce pret s’elevent au 3 1 decembre 2009 a EUR 45 892 ; 

- un pret de EUR 53 769 accorde a Content Union S.A., portant interet au taux de 
4,264% et remboursable le 28 avril2010. Les interets a recevoir au titre de ce pret 
s’elevent au 31 decembre 2009 a EUR 1 579 ; 

- un pret de EUR 54 052 accorde a Content Union S.A., portant interet au taux de 
3,725 % et remboursable le 7 octobre 2010. Les interets a recevoir au titre de ce pret 
s’elevent au 3 1 decembre 2009 a EUR 481 . 

Le total des interets constates en produit au titre des creances sur des entreprises liees (actif 
immobilise et actif circulant) s’eleve en 2009 a EUR 10 195 693 (2008 : EUR 28 456 353) 
(Note 18). 

5.2 Conventions de « cash pooling » 

Dans le cadre des conventions de « cash pooling » decrites en note 2.2.8, RTL Group 
detient des creances envers des societes du Groupe pour un montant de EUR 787 056 153 
(2008: EUR 786 835 044). Les interets a recevoir au 3 1 decembre 2009 s’elevent a 
EUR 0 (2008 : EUR 0). 

Le total des interets constates en produit lies aux conventions de « cash pooling » s’eleve 
en 2009 a EUR 10 479 239 (2008 : EUR 32 804 468) (Note 18). 

5.3 Interets a recevoir 

Au 31 decembre 2009, les interets a recevoir sur les creances sur des entreprises liees (actif 
immobilise et actif circulant) s’elevent a EUR 1 692 080 (2008 : EUR 1 1 206 481). 

Au 3 1 decembre 2009, la position de Cash Pooling ainsi que les interets a recevoir 
vis-a-vis de Channel 5 Television Group Limited (respectivement de EUR 105 783 087 et 
EUR 716 426) ont ete entierement deprecies (Note 4). 
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Note 6 - Depot aupres des actionnaires 

Afin d’investir son surplus de tresorerie. RTL Group a conclu en 2006 avec 
Bertelsmann AG un contrat dc depot dont les principaux termes sont les suivants : 

- Les taux d 'interets sont determines pour un depot « overnight » a partir du taux EON1A 
plus 10 points dc base et pour un depot de un ou trois mois a partir de EUR1BOR plus 
10 points dc base ; 

- Bertelsmann AG a accordc a RTL Group eomnic garantic du remboursement un gage 
sur : 

• la totalite des actions de sa filiale frangaise detenuc a 100%, Media 
Communication S.A.S. : 

• depuis juillet 2007, la totalite des actions dc sa llliale cspagnole detenuc a 100 To. 
Media Finance Holding S.L. : 

• depuis octobrc 2008, la totalite dcs interets dc Bertelsmann AG dans le 
« partnership » allemand a responsabilite limitee Gruner + Jahr AG Co (73,4 % des 
parts) ; 

• depuis novembre 2008. la totalite des actions dc sa filiale anglaise detenuc a 100 To. 
Bertelsmann UK Ltd. 

Les interets dans Gruner + Jahr AG Co et les actions de Bertelsmann UK Ltd ont 
egalemcnt etc donnes en garantie par Bertelsmann AG a C'LT-UFA S.A., filiale de 
RTL Group, au titre des crcances relatives aux accords d’integration fiscalc et de 
compensation (« Profit and Loss Pooling and Compensation Agreements »). passes entre 
CLT-UFA S.A. et Bertelsmann AG. 

Le montant total du depot et des crcances mentionnees ci-dcssus nc doit pas cxccdcr 60 % 
dc la juste valcur des actifs gages, qui sont reevalucs regulierement. 

Au 31 deccmbre 2009. le montant en principal du depot aupres de Bertelsmann AG s'eleve 
a EUR 88 626 227 (200S : EUR 23 636 163) sur unc base « overnight », et 

EUR 450 000 000 (2008 : EUR 575 000 000) sur unc base a trois mois. Le total des 
interets constates en produit au titre de cc depot s'eleve en 2009 a EUR 6 649 609 
(2008 : EUR 23 028 203) (Note IS), incluant dcs interets a rccevoir dc EUR 377 952 
(200S : EUR 3 632 750). 


19 


I 



Document emis electroniquement 


RTL Group S.A. 

Notes aux comptes annuels au 31 decembre 2009 


Note 7 - Actions propres 

Le 3 avril 2006, RTL Group S.A. a acquis 173 300 actions propres aupres des societes du 
groupe Audiomedia Investments S.A. et B.&C.E. S.A. pour un cout d’acquisition total de 
EUR 12 198 587. Le cout d’acquisition par action (EUR 70,39) a ete determine a partir de 
la moyenne du cours de 1’ action sur les six mois precedant la date d’acquisition par 
RTL Group S.A.. 

Au 3 1 decembre 2009, la Societe detient directement 173 300 actions propres 
(au 3 1 decembre 2008 : 173 300) et indirectement, a travers une de ses filiales, 
995 401 actions propres (au 31 decembre 2008 : 995 401). 

Au 31 decembre 2009, le cours des actions RTL Group S.A., sur Euronext, s’etablit a 
EUR 47,00 par action (31 decembre 2008 : 42,50). La hausse du cours de Taction a permis 
de reprendre une correction de valeur d’un montant de EUR 779 850, presentee en 
« Reprise de correction de valeur sur immobilisations financieres et actions propres ». Un 
montant equivalent a ete transfere de « Resultats reportes » a la « Reserve pour actions 
propres », afin de refleter cet ajustement de correction de valeur (Note 9.2). En 2008, une 
correction de valeur de EUR 4 833 337 avait ete enregistree. 


Note 8 - Avoirs en banque, cheques et en caisse 


2009 2008 

EUR EUR 

Avoirs en banque, cheques et caisse 52 486 318 17191 931 

OPCVM de tresorerie 99 810 321 174 824 902 

152 296 639 192 016 833 


Le total des interets constates en produit lies aux OPCVM de tresorerie s’eleve a 
EUR 1 296 688 (2008 : EUR 12 309 943) et est enregistre en « Autres interets et produits 
assimiles » (Note 1 8). 
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Note 9 - Capitaux proprcs 

9.1 Capital souscrit 

Au 3 1 dcccmbrc 2009, lc capital souscrit s' el eve a EUR 191 900 551, reprcsente par 
154 7S7 554 actions sans designation dc valeur nominale, entiercinent liberties. 

9.2 Variation dcs capitaux proprcs 


La variation dcs 

capitaux 

proprcs au 

cours de 

rcxcrcice 

est resumee dans lc tableau 

suivant : 


Capital 

I’rimc 

Reserve 

Reserve 

Autrcs 

Resultals 

Rcsultat de 


souscrit 

d'cniission 

lobule 

pour actions 
proprcs 

reserves 

reportes 

l'cxcrcicc 


EUR 

KIR 

KUR 

F.IR 

KUR 

EUR 

KUR 

An 3 1 12 2HC1S 

ULLju.iQ 551 

L2JSU85.527 

19 i;*0 U54 


,7_D7J.S0.Q 

953 600 323 

1 13 0(i4 i'i 1 6 

AHectation du rcsullut 200S 

- 

■ 

- 

- 

■ 

ll.lOMDIh 

(113 0M 016) 

Distnbulinn do dividomlo 

■ 

- 

- 

- 

- 

(541 140 X8')) 

- 

Rcsultat do l'cxcrcicc 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

(42 042 4541 

Aulivs mnuxcincnts 

(nolo 7) 

. 

. 

_ 

77 l ) N5D 

. 

(77‘* X5l>) 

- 

Au 31. 12.2 <h i» 

191.20.0.551 

SJZ82.185. 5.7.7 

19.190.054 

8-L45.U1Q 

7 071 800 

524_140_6ft0 

142.642.454) 


La variation des capitaux propres s’explique par : 

- la perte de l'cxcrcicc 2009 ; 

- l’allocation du rcsultat dc rcxcrcice 2008, approuvee par l’Assemblee Generalc des 
Actionnaires du 15 avril 2009. qui a decide 1'affeetation pour EUR 1 13 064 016 aux 
rcsultats reportes ct pour EUR 541 149 S89 au paiement d'un dividcndc. 

9.3 Reserve legale 


Sur les benefices nets, il doit ctre prelcve annucllement 5 % au moins pour constituer le 
fonds de reserve prcscrit par la loi luxembourgeoisc. Ce prelevement cessc d’etre 
obligatoire lorsquc lc fonds de reserve attcint le dixieme du capital souscrit. La reserve 
legale ne peut ctre distribute. 
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Note 10 - Programmes de financement 

Les programmes de financement suivants ont ete consentis a RTL Group au cours des 
annees precedentes : 

Programme de bons de tresorerie dematerialises de EUR 600 millions : 

Le 10 octobre 2001, RTL Group a lance un programme de bons de tresorerie 
dematerialises de EUR 400 millions (le « Programme ») soumis a la loi beige. Dans le 
cadre du Programme, la Societe peut emettre des bons de tresorerie (les « Bons ») pour un 
montant total de EUR 400 millions. L’echeance des Bons peut etre determinee par la 
Societe, et les Bons peuvent etre libelles en EUR ou dans une devise d’un pays membre de 
l’O.C.D.E., sous reserve des restrictions legales ou reglementaires applicables. Le 
Programme n’est pas cote en bourse. Le Programme a ete augmente a EUR 600 millions 
en 2002. 

Au 31 decembre 2009, le solde du Programme ainsi que la charge d’interet au cours de 
l’exercice s’elevent a EUR 0 (2008 : EUR 0). 

« Euro medium term note programme » de EUR 2 000 millions : 

Le 5 novembre 2001, RTL Group a lance un « Euro medium term note programme » de 
EUR 2 000 millions (le « Programme ») soumis a la loi anglaise. Dans le cadre du 
Programme, la Societe peut emettre des bons (les « Bons ») en serie, qui peuvent etre 
distribues par emission publique ou placement prive, sur une base syndiquee ou non. 
L’echeance et la devise des Bons sont determinees par la Societe, sous reserve des 
restrictions legales ou reglementaires applicables. Le Programme est cote a la bourse de 
Luxembourg. 

Au 31 decembre 2009, le solde du Programme ainsi que la charge d’interet au cours de 
l’exercice s’elevent a EUR 0 (2008 : EUR 0). 

« Euro-commercial paper programme » de EUR 1 000 millions : 

Le 30mai2001, RTL Group a lance un « Euro-commercial paper programme » de 
EUR 1 000 millions (le « Programme ») soumis a la loi anglaise. Dans le cadre du 
Programme, la Societe peut emettre des bons (les « Bons ») en serie qui peuvent porter 
interet, etre lies a un indice ou etre emis en dessous de leur valeur nominale. Les Bons ont 
une echeance de minimum 3 jours et maximum 364 jours. Les Bons peuvent etre emis en 
EUR, USD, GBP, CHF ou JPY. Le Programme n’est pas cote en bourse. 

Au 31 decembre 2009, le solde du Programme ainsi que la charge d’interet au cours de 
l’exercice s’elevent a EUR 0 (2008 : EUR 0). 
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RTL Group S.A. 

Notes au\ comptes annuels au 31 decembre 2009 


Note 1 1 - Dettcs envers des cntrepriscs lices 

11.1 Avanccs a court terme aupres dcs societcs du Groupc 

Au 31 decembre 2009. cc comptc se compose d'unc avancc a court temie dc GBP 404 415 
(EUR 452 923) accordcc par IP Network S.A., ct portant intcret au taux de 0,6125% 
(LIBOR 3M -0.25 %). Lcs intcrcts courus relatifs a cctte avarice s’clcvent a EUR 296 au 
3 1 decembre 2009. 

Le total des charges d’intercts au titre des avarices a court terme aupres dcs societcs du 
Groupc s’clcvc cn 2009 a EUR 336 878 (200S : EUR 1 073 839) (Note 15). 

1 1.2 Conventions dc « cash pooling » 

Dans le cadre des conventions de « cash pooling » decrites en note 2.2.8. RTL Group 
presente des dettcs envers dcs societcs du Groupc pour un montant total de 
EUR 1 578 959 479 (200S : EUR 1 273 1 57 542) au 3 1 decembre 2009. Les intcrcts courus 
au 3 1 decembre 2009 s'clevent a EUR 0 (200S : EUR 0). 


Le total des charges d‘ intcret lices aux conventions dc « cash pooling » s'clevc cn 2008 a 
EUR 5 980 49 1 (2008 : EUR 41010 992) (Note 1 5). 


Note 12 - Prepayments and accrued income and Accrued and deferred income 

Conformement a la politique dc gestion des risques de change du Groupe (Note 2.2.7). ccs 
comptes sc composcnt principalement dcs derives de change pour EU 222 142 902 a Pactif 
(2008 : EU 262 051 553) et de EUR 213 449 599 au passif(2008 : EU 244 907 S66). 


Note 13 - Frais de personnel 


En 2009, le nombre moycn d'employes de RTL Group cst de 83 (2008 : 84). Ces employes 
occupent des fonctions administratives et dc gestion pour le comptc de la Socicte ct du 
Groupe. 

La provision pour pensions s'cleve au 3 1 decembre 2009 a EUR 4 299 512 
(2008 : EUR 3 754 591). 


Note 14 - Autrcs charges d'exploitation 



2009 

2008 


EUR 

EUR 

Frais generaux 

12S07 252 

15 109 453 

Honoraircs 

5 789 501 

5 899 51 1 

Emoluments dcs administrateurs 

52 S 000 

52S 000 


19 124 753 

21 536 964 
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RTL Group S.A. 

Notes aux comptes annuels au 31 decembre 2009 


Note 15 - Interets et charges assimilees concernant des entreprises liees 



2009 

2008 


EUR 

EUR 

Interets sur avances a court terme aupres des 

societes du Groupe (Note 11.1) 

336 878 

1 073 839 

Interets sur conventions de « cash pooling » (Note 1 1 .2) 

5 980 491 

41 010 992 


6 317 369 

42 084 831 

Note 16 - Autres charges financieres 


2009 

2008 


EUR 

EUR 

Frais bancaires 

Abandon de creance en faveur de Channel 5 

965 862 

1 273 932 

Television Group Ltd 

- 

159 945 927 

Abandon de creance en faveur de FremantleMedia LLC 
Correction de valeur sur la position de Cash Pooling 

- 

(1 404 446) 

due par Channel 5 Television Group Limited (Note 5) 

105 783 087 

- 

Correction de valeur sur autres valeurs mobilieres (note 7) 

- 

4 879 606 

Autres 

- 

3 456 482 


106 748 949 

168 151 501 

Note 17 - Produits provenant de prestations de services 


2009 

2008 


EUR 

EUR 

Groune 

Services administratifs et de gestion 

2 551 053 

1 852 148 

Autres 

11 044 

72 461 


2 562 097 

1 924 609 

Hors Groune 

Services administratifs et de gestion 

204 582 

882 498 

Autres 

- 

1 470 


204 582 

883 968 


2 766 679 

2 808 577 
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RTL Group S.A. 

Notes aux comptes annuels au 31 decenibre 2009 


Note 18 - Intcrcts ct produits assimilcs 
- Intcrcts ct produits assimilcs provenant d'cntrcpriscs liccs 



2009 

EUR 

2008 

EUR 

Intcrcts sur avanccs ct prets aux societes du Groupe 
(Note 5.1) 

Interets sur conventions dc « cash pooling » (Note 5.2) 
Interets sur depot aupres dcs actionnaircs (Note 6) 

10 195 693 
10 479 239 
6 649 609 

28 456 353 
32 804 46S 
23 028 203 


27 324 541 

84 289 024 

- Autres intcrcts ct produits assimilcs 

2009 

EUR 

2008 

EUR 

Intercts sur OPCVM dc trcsoreric (Note S) 
Interets sur depots bancaires 

1 296 6SS 
250 901 

12 309 943 
2 023 906 


1 547 589 

14 333 849 
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RTL Group S.A. 

Notes aux comptes annuels au 31 decembre 2009 


Note 19 - Dividendes re?us 



2009 

2008 


EUR 

EUR 

CLT-UFA S.A. 

137 855 Oil 

162 469 667 

Fremantlemedia Investments PTY Ltd 

- 

1 453 529 


137 855 011 

163 923 196 

Note 20 - Gain / (perte) de change, net 


2009 

2008 


EUR 

EUR 

Pertes de change realisees 

(289 297 142) 

(277 796 071) 

Gains de change realises 

291 077 288 

315 079 758 

Gains / (pertes) de change non realise(e)s sur dettes et 
creances et sur derives de change 

31 458 267 

(63 078 942) 

Gains / (pertes) de change non realise(e)s sur dettes et 
creances et sur derives de change 

133 189 7541 

20 257 290 


48 659 

(5 537 9651 

Note 21 - Produits exceptionnels 


2009 

2008 


EUR 

EUR 

Plus- value de cession de parts dans des entreprises 

liees (note 3.2) 

- 

3 221 569 

Autres 

- 

1 568 365 



4 789 934 
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RTL Group S.A. 

Notes aux comptes annuels au 31 deccmbre 2009 


Note 22 - Impots autrcs qu 'impots sur Ic rcsultat 



2009 

2008 


EUR 

EUR 

Impot sur la fortune 

2 850 035 

6 266 S 1 4 

Autrcs impots 

259 107 

148 869 


3 109 142 

6 415 683 


Note 23 - Situation flscalc 

La Socictc est soumisc au Luxembourg au droit fiscal commun a toutes lcs societes do 
capitaux. 

Dcpuis le 1 janvier 2002. la Societe fait partic d'un regime d'integration fiscale qui inclut 
plusieurs societes du Groupe etablics au Luxembourg. Lcs pertes fiscales non utilisecs 
disponiblcs au 31 deccmbre 2009 au titre dc l'integration fiscale s'elevcnt a 
EUR 4 519 million (2008 : EUR 4 393 million). Dans Ic cas ou une ou plusieurs societes 
du Groupe out dcs revenus taxables, ccs societes n'enregistrent pas la charge d'impot v 
relative (envers RTL Group), respcctivcment RTL Group n'enregistre pas le profit d'impot 
(envers les societes du Groupe) aussi longtcmps que l'integration fiscale bcneficie dc 
pertes fiscales non utilisecs. 
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RTL Group S.A. 

Notes aux comptes annuels au 31 decembre 2009 


Note 24 - Engagements 
24.1 Derives de change 

Au 3 1 decembre 2009, en accord avec la politique de gestion du risque de change decrite 
en note 2.2.7, RTL Group a conclu des derives de change aupres d’ institutions bancaires 
(extemes) et avec des societes du Groupe (internes). L’exposition nette en devises 
etrangeres resultant des contrats ouverts a la date de cloture peut etre detaillee comme suit : 


Devise 

Aupres d’institutions bancaires 

Avec des societes du Groupe 

AUD 

87 805 980 

(77 830 374) 

CAD 

(7 582 363) 

7 582 298 

CHF 

46 000 000 

(46 000 000) 

DKK 

14 911 490 

- 

GBP 

(381 935 979) 

119 391 876 

HUF 

(4 926 483 600) 

4 926 470 334 

JPY 

(5 508 484) 

- 

PLN 

(2 291 200) 

- 

SGD 

(5 000 000) 

- 

USD 

1 185 012 089 

(1 187 618 157) 

ZAR 

1 1 950 729 

(11 950 729) 


Dans le tableau, les montants positifs correspondent a une position vendeuse dans la devise 
(position « short ») et les montants negatifs correspondent a une position acheteuse dans la 
devise (position « long »). 

L’exposition residuelle par devise est expliquee par la couverture des prets et emprunts 
exprimes dans une devise autre que l’euro dans les comptes de RTL Group. 

24.2 Autres engagements 

Au 3 1 decembre 2009, la Societe a donne des garanties a des tiers pour le compte de 
societes du Groupe d’un montant total de EUR 294 111 531 (2008 : EUR 175 879 882). 
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RTL Group S.A. 

Notes au\ coniptes annuels au 31 decembre 2009 


Note 25 - Plan d'intcrcsscment au capital 

Le 25 juillct 2000. la Societe a mis en place un plan d'option sur actions (lc « Plan ») pour 
certains directeurs et employes de la Societe et de ses filiales. 

Tous les participants au Plan doivent ctrc employes par RTL Group ou une de ses liliales 
au moment oil 1 "option leur cst accordce. Le nombre d "options accordecs est laisse a 
1 "appreciation d'un comite designt dans lc cadre du Plan. 

Le nombre d'actions ordinaircs qui peuvent laire 1 "objet d’une option dans lc cadre du Plan 
ne peut en aucun cas depasser 0.5 % du nombre total d’actions ordinaircs cmises par la 
Societe. 


Le prix qui doit ctrc pave par les participants pour exerccr les options qui leur sont allouces 
dans le cadre du Plan correspond a la moyenne des prix de cloture a la Bourse de Bruxelles 
pendant les 20 jours ouvrables precedant l'attribution de l'option. ou a un prix suptrieur ou 
infericur. tel que determine par le comite designe. 

Nonnalcment. chaque tiers du nombre total des options est exer<;able a la deuxiemc, 
troisieme et quatrieme date anniversaire de la date d’attribution des options, ou en accord 
avec d'autres modalites d'exercice fixtes par lc comite designe. Les options doivent 
nomialcment etre exercees dans un delai maximum de lOans a partir dc la date 
d'attribution ou sur une periode plus courte a dtterminer par le comite designe. 


Les mouvements du nombre d "options au cours de l'exercice sc presentent commc suit : 


Options cmises au l 01 janvicr 

Options cmises pendant l'exercice 

Options exercees pendant l'exercice 

Options arrivees a cchcancc / annulccs pendant l'exercice 

Options cmises au 31 dcccmbrc 


Les options cmises au 3 1 dcccmbrc 2009 ont les caracteristiques suivantes 

Date d'cchcance 


2010 
2010 
201 1 


Prix d'exercice 
EUR 

85.24 
120 

85.24 


2009 

2008 

129 550 

139 050 

(4 750) 

(9 500) 

124 800 

129 550 

suivantes : 


Nombre d'options 


1 1 7 600 
6 000 
1 200 


124 800 


Lc nombre d’options attributes au cours de l'exercice aux membres du Conseil 
d’ Administration de RTL Group s'tltvc a 0 en (2008 : 0). Lc nombre d’options attributes 
aux membres du Conseil d" Administration s’tlcve a 11500 au 3 1 dteembre 2009 
(au 3 1 dteembre 2008 : 1 1 500). 
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RTL Group S.A. 

Notes aux comptes annuels au 31 decembre 2009 


Note 26 - Litige significatif 

RTL Group est implique dans un litige entre plusieurs actionnaires minoritaires d’une part, 
et Bertelsmann et GBL d’autre part, suite a Tacquisition par Bertelsmann des actions 
RTL Group precedemment detenues par GBL. Le 8 juillet 2003, le Tribunal 
d’arrondissement de Luxembourg a rejete la demande des actionnaires minoritaires qui ont 
alors inteijete appel. 

En septembre 2002, les actionnaires minoritaires ont intente une action judiciaire contre 
RTL Group, ses administrateurs, Bertelsmann, BWTV et WAZ au titre du volume 
d’actions en « free float ». Cette action tendait a obliger RTL Group a augmenter le 
nombre d’actions en « free float » et a empecher les autres parties defenderesses de 
proceder a des achats additionnels d’actions RTL Group. 

Les actionnaires minoritaires contestent egalement la decision prise par RTL Group de 
proceder au retrait de la cotation de ses actions a la Bourse de Londres. Le 
31 decembre 2002, la Cour d’appel de Luxembourg, siegeant en refere, a confirme une 
ordonnance de refere du 25 octobre 2002, qui declarait la demande irrecevable. Le retrait 
de la cotation des actions RTL Group a la Bourse de Londres a pris effet le 
31 decembre 2002. Suite au retrait de la cotation, les actionnaires minoritaires ont demande 
au Tribunal d’arrondissement de Luxembourg d’ordonner la reinscription de la cotation 
des actions a la Bourse de Londres. Le 30 mars 2004, le Tribunal d’arrondissement de 
Luxembourg a decide de joindre ces deux litiges (« free float » et retrait de la cotation) et a 
rejete les demandes des actionnaires minoritaires, qui ont alors inteijete appel. 

Le 12 juillet 2006, la Cour d’appel de Luxembourg a decide de joindre les demandes 
(« swap », « free float » et retrait de la cotation) et a confirme les decisions prises en 
premiere instance. Les actionnaires minoritaires ont decide de se pourvoir en cassation. Ce 
pourvoi est cependant limite a certains elements relatifs a la premiere demande des 
actionnaires minoritaires n’impliquant pas RTL Group, mais liee a Tacquisition par 
Bertelsmann des titres RTL Group prealablement detenus par GBL. 

Le 21 fevrier 2008, la Cour de cassation de Luxembourg a decide de renvoyer 1’ affaire, a 
titre prejudiciel, devant la Cour de justice des Communautes europeennes. Dans son arret 
du 15 octobre 2009, la Cour de justice des Communautes europeennes a dit pour droit que 
le droit communautaire ne contient pas de principe general de droit selon lequel les 
actionnaires minoritaires sont proteges par l’obligation de l’actionnaire dominant acquerant 
ou exe^ant le controle d’une societe d’offrir a ceux-ci de racheter leurs actions aux memes 
conditions que celles convenues lors de l’acquisition d’une participation conferant ou 
renfor^ant le controle de l’actionnaire dominant. 

L’ affaire est a present de retour devant la Cour de cassation de Luxembourg. Cette demiere 
est liee par la decision prise par la Cour de justice des Communautes europeennes. Une 
decision finale de la Cour de cassation est attendue au cours du premier semestre 2010. 




Ci r 
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RTL Group S.A. 

Notes au\ comptes annuels au 31 decembre 2009 


Note 26 - Litige significatif (Cont.) 

RTL Group considere quo la conclusion dc ce litige. quelle qu'elle soit. nc devrait pas 
avoir d’impact direct sur le Groupc, car celui-ci n’a pas pris pail a la transaction (« swap ») 
et son implication s'est limitcc a acter lc translert d'actions dans son registre des 
actionnaires. 

Certaincs socictes du Groupe sont impliquees dans d'autres litiges qui sont dccrits dans les 
etats financiers consolidcs. 
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Directors’ report 


I. OVERVIEW 

Advertising market conditions were extremely challenging across Europe. RTL Group 
(consolidated) generated a total revenue of EUR 5 410 million (2008: EUR 5 774 million), 
an EBITA of EUR 755 million (2008: EUR 916 million) and a profit for the year of 
EUR 298 million (2008: EUR 296 million). 

The main developments in 2009 were as follows: 

Mediengruppe RTL Deutschland increased its clear audience leadership over main 
competitor ProSiebenSatl to 4.3 percentage points, mainly driven by the strong 
performance of flagship channel RTL Television; 

Groupe M6 demonstrated its resilience in a strong economic downturn: EBITA 
remained almost stable, driven by significantly lower programme costs at the M6 
main channel and higher profit contributions from its digital channels and 
diversification activities. Groupe M6 was the only family of channels in France 
with growing ratings; 

Worldwide production arm FremantleMedia reached again the record results level 
of the previous year. Despite general pressure on the profit margins, EBITA 
remained stable. In February 2009, FremantleMedia acquired a 75 per cent stake in 
Original Productions, the US-based creator of hit TV shows such as Ice Road 
Truckers; 

EBITA of RTL Nederland increased thanks to an early focus on cost reduction. A 
strong ratings performance was mainly driven by the flagship channel, RTL 4, 
which significantly increased its audience share to become the clear market leader 
once again; 

- The newly acquired Alpha Media Group initiated comprehensive restructuring and 
cost reduction measures in reaction to the downturn of the Greek market. Despite 
these savings, Alpha TV’s audience share increased significantly year-on-year, 
proving that the new programming strategy is working. 

Consistently with past year, RTL Group S.A. has continued to centralise financing and 
treasury functions of the Group through central foreign currency risk management and cash 
pooling arrangements with Group subsidiaries. Furthermore, RTL Group S.A. has two 
major investments in CLT-UFA S.A. (99.7% of the share capital) and in 
FremantleMedia S.A. (100% of the share capital). 

The loss of RTL Group S.A. for the year 2009 was EUR 43 million (2008: profit of 
EUR 1 13 million), reflecting mainly: 

value adjustments on loans and cash pooling receivable to affiliated undertakings 
(EUR 169 million); 

- operating charges (EUR 37 million); 

dividends received from subsidiaries (EUR 138 million); 

net interest income on amounts owed by/due to affiliated undertakings 
(EUR 21 million). 
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II. SUMMARY INCOME STATEMENT 


In EUR million 

2009 

2008 

Income 



Operating income 

3 

3 

Financial income (l) 

168 

373 

Extraordinary income 

— 1 

5 

Total income 

171 

381 

Charges 



Operating charges i2) 

37 

47 

Financial charges (3) 

177 

221 

Extraordinary charges 

- 

— : 

Total charges 

214 

268 

Profit for the financial year 

mi 

113 


( l) Financial income includes mainly: 

interest on amounts owed by affiliated undertakings, on cash pooling arrangements and 
on current deposit with shareholder for a total amount of EUR 27 million 
(2008: EUR 84 million); 

dividends received from subsidiaries (CLT-UF S.A.) for a total amount of 
EUR 138 million (2008: EUR 164 million): 

l2) Operating charges include staff costs of EUR 15 million (200S: EUR 19 million), 
general and administrative expenses of EUR 19 million (2008: EUR 22 million) and a 
net wealth tax charge of EUR 3 million (2008: EUR 6 million). 

( ' V| Financial charges include mainly: 

a value adjustment on cash pooling positions and loans owed by Channel 5 Television 
Group Ltd for a total amount of EUR 169 million; 

interest on amounts owed to affiliated undertakings and on cash pooling arrangements 
for a total amount of EUR 6 million (2008: EUR 42 million). 
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III. OWN SHARES 

RTL Group has an issued share capital of EUR 191 900 551 divided into 154 787 554 fully 
paid-up shares with no nominal value. 

On 3 April 2006, RTL Group acquired 173 300 own shares for a total acquisition cost of 
EUR 12 198 587. These shares have been acquired with the view to fulfil the Company’s 
obligation in the event of the exercise of share options by the beneficiaries in the context of 
the Stock Option Plan issued in 2000. 

A non distributable reserve (“Reserve for own shares”) had been constituted from the 
“Profit brought forward” account for an amount equivalent to the acquisition cost. 

As at 3 1 December 2009, the Company holds directly 173 300 own shares 
(31 December 2008: 173 300) and indirectly through a Company’s subsidiary 995 401 own 
shares (31 December 2008: 995 401). 

As at 31 December 2009, RTL Group’s share price, as listed on the Euronext stock 
exchange, was EUR 47.00 per share (31 December 2008: EUR 42.50). The increase in 
the share price resulted in a reversal of value adjustment amounting to EUR 779 850. An 
equivalent amount has been transferred from “Profit brought forward” to “Reserve for own 
shares” in order to reflect the same effect. In 2008, a value adjustment of EUR 4 833 337 
was recorded. 


IV. SIGNIFICANT LITIGATION 

RTL Group has been made a party to litigation between several of its minority 
shareholders on the one hand and Bertelsmann and GBL on the other hand in relation to 
the acquisition by Bertelsmann of the RTL Group shares previously owned by GBL. On 
8 July 2003, the Luxembourg civil Court rejected the claim of the minority shareholders. 
The judgement was appealed. 

In September 2002, the minority shareholders have filed a lawsuit against RTL Group, its 
Directors, Bertelsmann, BWTV and WAZ with regard to the free float. They were seeking 
a Court decision obliging RTL Group to increase the free float and prohibiting other 
defendants to make additional purchases of RTL Group shares. 
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IV. SIGNIFICANT LITIGATION (cont.) 

The minority shareholders also dispute the decision by RTL Group to de-list its shares 
form the London Stock Exchange. On 3 1 December 2002, the Court of appeal of 
Luxembourg, sitting in summary proceeding, confirmed the Court decision pronounced in 
summary proceeding on October 25. 2002 that held the claim inadmissible. The de-listing 
of RTL Group’s shares from the London Stock Exchange took effect from 
31 December 2002. As a consequence, of the de-listing, the minority shareholders 
requested the Luxembourg Civil Court to order the re-listing of the shares on the London 
Stock Exchange. On 30 March 2004, the Court decided to join both claims (free float and 
do-listing) and dismissed the claims of the minority shareholders. The judgement was 
appealed. 

On 12 July 2006, the Court of Appeal of Luxembourg decided to join the claims (swap, 
frce-lloat and de-listing) and con finned the judgements of the court of first instance. The 
minority shareholders lodged to the Luxembourg Supreme Court ("Cour dc Cassation”) a 
final appeal against this judgement, restricted to a limited set of legal issues not involving 
RTL Group but linked to the acquisition by Bertelsmann of RTL Group shares previously 
owned by GBL. 

On 21 February 200S, the Luxembourg Supreme Court decided to refer the matter to the 
European Court of Justice for a preliminary ruling procedure. In its ruling of 
16 Octobe 2009. the European Court of Justice decided that according to European law 
there docs not exist a general principle of law under which minority shareholders are 
protected by an obligation on the dominant shareholder, when acquiring or exercising 
control of a company, to offer to buy their shares under the same conditions as those 
agreed when a shareholding conferring or strengthening the control of the dominant 
shareholder was acquired. 

The matter has now been referred back to the Luxembourg Supreme Court. The latter is 
bound by the decision of the European Court of Justice. A final decision of the Supreme 
Court is expected before the second half of 2010. 

RTL Group believes that whatever the outcome of that litigation it should not have any 
direct impact on the Group, because it has not been a party to that transaction (swap) and 
its involvement is limited to solely entering any transfer of shares into the shareholders 
register 

Group companies are parties to other litigations, which are disclosed in the consolidated 
financial statements 
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V. PROFIT APPROPRIATION 

The statutory accounts of RTL Group S.A. show a loss for the financial year 2009 of 
EUR 42 642 454 (2008: profit of EUR 1 13 064 016). Taking into account the profit 
brought forward as at 31 December 2009 of EUR 524 740 600, the share premium 
(EUR 5 782 185 577) and the loss for the year (EUR 42 642 454), the amount available for 
distribution is EUR 6 264 283 725. 


10 March 2010 


The Board of Directors 
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Pricba/aTerhouseQopers 



PricewaterhouseCoopers 
Societe a responsabilite limitce 
Riviseur d’entreprises 
400, Route d’Esch 
B.P. 1443 


Independent Auditor’s report 


L-1014 Luxembourg 
Telephone +352 494848-1 
Facsimile +352 494848-2900 


To the Shareholders of 
RTL Group S.A. 


www.pwc.com/lu 

info@lu.pwc.com 


Report on the annual accounts 

Following our appointment by the General Meeting of the Shareholders dated 
April 15, 2009, we have audited the accompanying annual accounts of RTL Group S.A., 
which comprise the balance sheet as at December 3 1 , 2009, the profit and loss account for 
the year then ended and a summary of significant accounting policies and other explanatory 
notes. 

Board of Directors ' responsibility for the annual accounts 

The Board of Directors is responsible for the preparation and fair presentation of these 
annual accounts in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating 
to the preparation of the annual accounts. This responsibility includes: designing, 
implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and fair 
presentation of annual accounts that are free from material misstatement, whether due to 
fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies; and making 
accounting estimates that are reasonable in the circumstances. 

Auditor’s responsibility 

Our responsibility is to express an opinion on these annual accounts based on our audit. We 
conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing as adopted by 
the “Institut des Reviseurs d’Entreprises”. Those standards require that we comply with 
ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether 
the annual accounts are free from material misstatement. 

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and 
disclosures in the annual accounts. The procedures selected depend on the Auditor’s 
judgment, including the assessment of the risks of material misstatement of the annual 
accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the Auditor 
considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the 
annual accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the 
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the 
entity’s internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of 
accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the 
Board of Directors, as well as evaluating the overall presentation of the annual accounts. 

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to 
provide a basis for our audit opinion. 
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Opinion 

In our opinion, these annual accounts give a true and fair view of the financial position of 
RTL Group S.A. as of December 31. 2009, and of the results of its operations for the year 
then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to 
the preparation of the annual accounts. 

Report on other legal and regulatory requirements 

The Directors’ report, which is the responsibility of the Board of Directors, is in 
accordance with the annual accounts. 


PriccwaterhouscCoopers S.a r.l. Luxembourg. March 10. 2010 

Reviscur d'entreprises 
Represented by 
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RTL Group S.A. 

Balance sheet as at 31 December 2009 

(expressed in euro) 


Note(s) 2009 2008 

EUR EUR 

ASSETS 


Fixed assets 


- intangible assets 


1 700 687 

1 096 415 

- tangible assets 


278 193 

282 038 

- financial assets 

. shares in affiliated undertakings 

3 

• 6 577 459 941 

6 577 318 104 

. loans to affiliated undertakings 

4 

128 571 670 ■ 

209 350 321 

Current assets 


6 708 010 491 

6 788 046 878 

- debtors (becoming due and payable within one year) 

amounts owed by affiliated undertakings 

5 

‘686 799 467 

801 508 722 

current deposit with shareholder 

6 

539 004 179 

602 268 913 

other debtors 


2 779 723 

2 068 085 

- transferable securities 

. own shares 

7 

8 145 100 

7 365 250 

- cash at bank, cheques and cash in hand 

8 

152 296 639 
1 389 025 108 

192 016 833 
1 605 227 803 

Prepayments and accrued income 

12 

222 629 586 

262 584 519 

Total assets 


8 319 665 185 

8 655 859 200 


The accompanying notes form an integral part of these annual accounts. 



Document emis 


elect rortiquemeiri 


RTL Group S.A. 

Balance sheet as at 31 December 2009 

(expressed in euro) 


LIABILITIES 

Capital and reserves 

- subscribed capital 

- share premium account 

- legal reserve 

- reserve for own shares 

- other reserv es 

- profit brought forward 

- (loss)/prolit lor the financial year 

Provisions for liabilities and charges 

- provisions for pensions and similar 
obligations 

Creditors (becoming due and payable within 
one year) 

- amounts owed to credit institutions 

- amounts owed to affiliated undertakings 

- other creditors 

Accrued and deferred income 
Total liabilities 


Notc(s) 

2009 

2008 


i:ir 

EUR 


9 

9.1 

191 900 551 

191 900 551 


5 782 185 577 

5 782 185 577 

9.3 

19 190 054 

19 190 054 

7 

8 145 100 

7 365 250 


7 071 800 

7 07 1 800 


524 740 600 

953 606 323 


( 42 642 454) 

113 064 016 


6 490 591 22S 

7 074 383 571 


“S 

J) 

4 299 512 

3 754 591 


4 299 5 1 2 

3 754 591 



1 547 

127 628 

1 1 

1 579 412 698 

1 299 453 255 


29 292 323 

30 510 291 


1 60S 706 568 

1 330 091 174 

12 

216 067 877 

247 629 864 


8 319 665 1 85 8 655 859 200 


The accompanying notes form an integral part of these annual accounts. 
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RTL Group S.A. 

Profit and loss account for the year ended 31 December 2009 

(expressed in euro) 



Note(s) 

2009 

2008 



EUR 

EUR 

CHARGES 




Staff costs 

13 



- wages and salaries 


13 534 110 

17471 113 

- social security costs 


837 589 

850 423 

- supplementary pensions 


673 261 

678 811 



15 044 960 

19 000 347 

Other operating charges 

14 

19 124 753 

21 536 964 

Value adjustments in respect of financial 




assets and own shares 




- on shares in affiliated undertakings 

3 

- 

120 000 

- on loan to affiliated undertakings 

4 

63 590 941 

- 

- on own shares 

7 

- 

4 833 337 



63 590 941 

4 953 337 

Interest payable and similar charges 




- concerning affiliated undertakings 

15 

6 317 369 

42 084 831 

- other interest payable and charges 


2 967 

.67 842 

- other financial charges 

16 

106 748 949 

168 151 501 

- exchange loss, net 

20 _ 

- 

5 537 965 



113 069 285 

215 842 139 

Taxes other than income taxes 

22 

3 109 142 

6 415 683 

Profit for the financial year 



- 

113 064 016 

Total charges 


213 939 081 

380 812 486 


The accompanying notes form an integral part of these annual accounts. 
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RTL Group S.A. 

Profit and loss account for the year ended 31 December 2009 

(expressed in euro) 


INCOMK 

Other operating income 

- income from the recharge of services 
including amounts receivable from ajfiliutcd 
undertakings 

Reversal of value adjustments in respect of 
financial assets and own shares 

- on shares in affiliated undertakings 

- on own shares 

Income from affiliated undertakings 

- div idend income 

Other interest receivable and similar income 

- derived from affiliated undertakings 

- other interest receivable and similar income 

- other financial income 

- exchange gain, net 

Extraordinary income 
Loss for the financial year 
Total income 


Note(s) 

2009 

2008 


EUR 

EUR 


17 

2 766 679 

2 SOS 577 


2 562 09 7 

1 924 609 


2 766 679 

2 SOS 577 


3.3 

7 

779 S50 

110 000 000 


779 S50 

110 000 000 

19 

137 855 01 1 

163 923 196 


137 855 01 1 

163 923 196 

IS 

27 324 541 

S4 2S9 024 

IS 

1 547 5S9 

14 333 S49 


974 29S 

667 906 

20 

48 659 

- 


29 S95 OS 7 

99 290 779 

21 

- 

4 789 934 


42 642 454 

- 


213 939 081 380 812 486 


The accompanying notes form an integral part of these annual accounts. 
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RTL Group S.A. 

Notes to the annual accounts as at 31 December 2009 

Note 1 - General 

RTL Group S.A. (the “Company” or “RTL Group”) was incorporated as a “Societe 
Anonyme” on 30 December 1972 under the name of Compagnie Luxembourgeoise pour 
1’ Audio-Visuel et la Finance, abbreviated to “Audiofina”. The Articles of Association were 
published in the “Recueil Special C des Societes et Associations” on 27 March 1973, under 
the number 52. They were modified on several occasions, the last one being on 
17 April 2002. The Company is formed for an unlimited period. 

On 25 July 2000, the name of the Company was changed to RTL Group. 

The registered office of the Company is established at 45, boulevard Pierre Frieden, 
L-1543 Luxembourg. 

The Company’s financial year starts on 1 January and ends on 31 December of each year. 

The purpose of the Company is national and international development in the audiovisual, 
communication and information sectors and all related technologies. The Company can 
also take holdings through granting of loans, merging, subscription or other form of 
investment in any company, undertaking, association or other legal entity, existing or to be 
constituted, whatever its form or nationality, having a purpose which is similar or 
complementary to that of the Company. The Company can undertake any commercial, 
industrial or financial operation linked directly or indirectly to its purpose or of such a 
nature that it facilitates or favours its realisation. The Company may also undertake any 
action useful or necessary, for the accomplishment of its purpose. 

The Company also prepares consolidated financial statements, which are published 
according to the provisions of the law. 

The consolidated financial statements of RTL Group are included in the consolidated 
accounts of Bertelsmann AG, the ultimate parent company of RT Group. Bertelsmann AG 
is a company incorporated under the German law whose registered office is established 
Carl-Bertelsmann-Strasse 270, D-33311 Gutersloh, Germany. Consolidated financial 
statements of Bertelsmann AG may be obtained at their registered office. 

Note 2 - Summary of significant accounting policies 

2.1 Basis of preparation 

The annual accounts have been prepared in accordance with Luxembourg legal and 
regulatory requirements. Accounting policies and valuation rules are, besides the ones laid 
down by the Law, determined and applied by the Board of Directors. 
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RTL Group S.A. 

Notes to the annual accounts as at 31 December 2009 

2.2 Significant accounting policies 

The main valuation rules applied by the Company are the following: 

2.2.1 Fixed assets 

Intangible assets are stated at cost less accumulated depreciation. They comprise EDP 
software amortised on a straight-line basis over their estimated useful life of 3 years. 

Tangible assets arc stated at cost less accumulated depreciation. Depreciation is recognised 
on a straight-line basis over the estimated useful lives of the tangible assets. 

Shares in affiliated undertakings arc recorded at acquisition cost in the balance sheet. A 
value adjustment is made when there is a durable diminution in their value. These value 
adjustments are not continued if the reasons for which these value adjustments were made, 
have ceased to apply. 

Loans to affiliated undertakings and other loans are recorded at acquisition cost or nominal 
value in the balance sheet. When the market value or the recoverable value is lower than 
the acquisition cost or nominal value, a value adjustment is recorded. These value 
adjustments are not continued if the reasons for which these value adjustments were made, 
have ceased to apply. 

2.2.2 Current debtors 

Current debtors arc recorded at their nominal value. They arc subject to value adjustments 
where their recovery is compromised. These value adjustments are not continued if the 
reasons for which the value adjustments were made, have ceased to apply. 

2.2.3 Own shares 

Own shares are recorded at acquisition cost and arc classified as current assets since the 
aim of these shares is to fulfil the Company's obligation in the event of the exercise of 
share options by their beneficiaries in the context of the Stock Option Plan issued in 2000. 
A value adjustment is recorded when the market value is lower than the acquisition cost. In 
accordance with article 49.5 of the Law on Commercial Companies, a non distributable 
reserve (“Reserve for own shares”) is constituted for an equivalent amount from “Profit 
brought forward”. 

2.2.4 Other transferable securities 

Transferable securities are valued at the lower of purchase cost, including expenses 
incidental thereto and calculated on the basis of FIFO method, or market value, expressed 
in the currency in which the annual accounts are prepared. A value adjustment is recorded 
where the market value is lower than the acquisition cost. 
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RTL Group S.A. 

Notes to the annual accounts as at 31 December 2009 

2.2.5 Cash at bank, cheques and cash in hand 

The Company reports in the balance sheet the net amount of the debit and credit positions 
of the bank accounts when these positions relate to the same currency of a same bank. If 
these conditions are not met, credit positions are recorded as bank overdrafts in “Amounts 
owed to credit institutions”. 

Money market investment funds which meet the following criteria: 

Short term investments; 

Highly'liquid investments; 

Readily convertible to known amounts of cash; 

Subject to an insignificant risk of changes in value; 

are recorded under “Cash at bank, cheques and cash in hand” at their latest official net 
asset values as provided by the relevant administrators. 

2.2.6 Foreign currency translation 

The Company maintains its accounts in Euro and both the balance sheet and profit and loss 
account are expressed in this currency. 

Transactions in foreign currencies are recorded at the rate of exchange ruling on the 
transaction date. With the exception of fixed assets, all assets and liabilities denominated in 
foreign currencies are converted at the rate of exchange ruling at the balance sheet 1 date. 
Related realised and unrealised gains as well as realised and unrealised losses are 
recognised in the profit and loss account. 

2.2.7 Foreign exchange risk 

The Group operates internationally and is exposed to foreign exchange risk arising from 
various currency exposures, including most notably exposures to USD and GBP. For the 
Group as a whole, cash flow, net income and net worth are optimised by reference to EUR. 
Foreign exchange risks faced by individual Group companies, however, are managed or 
hedged against the functional currency of the relevant entity. 

Group Treasury periodically collects from the Group companies’ forecasts of foreign 
currency exposures arising from signed output deals and programme rights .in order to 
monitor the Group’s overall foreign currency exposure. Entities exposed to foreign 
currency risk are responsible for hedging their exposures in accordance with the Treasury 
policies approved by the Board of Directors. Companies in the Group use forward 
contracts, transacted with Group Treasury, to hedge their exposure to foreign currency risk. 
Group Treasury is responsible for hedging the net position in each currency by using 
external foreign currency derivative contracts. 

The foreign currency management policy of the Group is to hedge 100 per cent of the 
recognised monetary foreign currency exposures arising from cash, receivables, payables, 
loans and borrowings denominated in currencies other than EUR. 

Within this framework, RTL Group enters into foreign currency derivative contracts with 
banking institutions (external) and with Group subsidiaries (internal). 
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RTL Group S.A. 

Notes to the annual accounts as at 31 December 2009 

2.2.7 Foreign exchange risk (cont) 

Unrealised losses and gains resulting from the revaluation of the foreign currency 
derivative contracts (internal and external) are recognised in the profit and loss account 
with a counterpart in the balance sheet in. respectively, “Accruals and deferred income" 
and “Prepayments and accrued income”. 

i 

2.2.8 Cash pooling arrangements 

In order to optimize cash management, RTL Group has implemented a cash pooling policy 
to centralise the Group liquid funds: 

The local cash pooling includes the majority of the Luxembourg subsidiaries. This 
automated cash pooling is made with a local banking institution. The conditions of 
the loans/borrowings arc determined on an arm’s length basis and based on specific 
risks linked to each Group company. The basis rate is EONIA adjusted for a margin 
(from -0.25% to - 0 . 30 % on credit margin and +0.50% on debit margin); 

The European cash pooling comprises the following Group companies: 
Audiomedia Investments S.A. (Belgium). Bayard d'Antin S.A. (France), 
CLT-UFA S.A. (Luxembourg). Fremantlcmedia Operations B.V. (Netherlands). 
Frcmantlcmcdia Portugal S.A. (previously Fremantle Produces dcTclevisao S.A.) 
(Portugal). Grundy Produccioncs S.A. (Spain). Grundy Italia S.p. A. (Italy), 
IPLS.ar.l. (Luxembourg), RTL Group Behccr B.V. (Netherlands) and 

RTL Belgium S.A. (previously TVI S.A.) (Belgium). The interest rate of 
loans/borrowings is based usually on EONIA. adjusted for a margin reflecting the 
specific risks attached to the Group companies. 


16 



Document emis electroniquement 


RTL Group S.A. 

Notes to the annual accounts as at 31 December 2009 

Note 3 - Shares in affiliated undertakings 

Movements of the year are as follows: 

Acquisition cost as at December 3 1 , 2008 
Acquisitions 
Disposals 

Acquisition cost as at December 31, 2009 

Value adjustments as at December 31, 2008 (1 898 882 823) 

Value adjustment for the year 

Reversal of value adjustment for the year 2_ 

Value adjustments as at December 31, 2009 (1 898 882 823) 

Carrying value as at December 31, 2008 6 577 318 104 

Carrying value as at December 31, 2009 6 577 459 941 

3.1 Acquisitions 

During the year 2009, the Company has acquired 709 shares (2008:373) in 
CLT-UFA S.A. for a total amount of EUR 141 800 to individual shareholders 
(2008: EUR 74 600). 

3.2 Disposals 

During the year 2009, the Company did not dispose any share in affiliated undertakings. 
As a reminder the Company sold in 2008 its investment in Fremantlemedia Investments 
PTY Ltd to a third party for an amount of EUR 5 588 569, resulting in a capital gain of 
EUR 3 221 569 (Note 21). 

3.3 Reversal of value adjustment 

No reversal of value adjustment has been recorded during the year 2009. 

The carrying value of the investment in FremantleMedia S.A. as at 3 1 December 2009 is in 
line with the performance of the underlying business. In 2008, a reversal of impairment 
was recognised for an amount of EUR 110 000 000, mainly due to the outperformance of 
US business. 


EUR 

8 476 200 927 
141 837 

8 476 342 764 
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RTL Group S.A. 

Notes to the annual accounts as at 31 December 2009 

3.4 Detail of shares in affiliated undertakings 
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Note 4 - Loans to affiliated undertakings 

1 

The loans to affiliated undertakings recorded in fixed assets arc detailed as follows: 

An advance of GBP 1 1 1 024 690 (EUR 124 341 684) granted to FremantlcMcdia 
Ltd, bearing interest at LIBOR IV GBP + 0.5% and with maturity date 
20 August 201 3. The interest accrued on the advance at 3 1 December 2009, 
presented in current assets, amounts to GBP 768 280 (EUR 860 432); 

A loan of GBP 56 140 654 (EUR 62 S74 515) granted to Channel 5 Television 
Group Limited bearing interest at LIBOR3M +2.5% and with maturity date 
2 September 2014. The interest accrued on the loan at 31 December 2009, 
presented in current assets, amounts to GBP 639 697 (EUR 716 426); 

A loan of JPY 550 S71 100 (EUR 4 229 9S6) granted to Fremantle Japan KX on 
14 August 200S. bearing interest at TIBOR1YJPY +1.5% and with maturity date 
14 August 2011. The interest accrued on the loan at 31 December 2009. presented 
in current assets, amounts to JPY 4 290 171 (EUR 32 943). 

For the total interest income relating to the loans to affiliated undertakings, see note 5. 1 . 

The loan granted to Grundy Producciones SA on 1 July 2008 for an amount of 
EUR 1 700 000, bearing interest at EURIBOR6M +3% and with maturity date 
1 July 201 1 has been reimbursed in advance during the year. At 31 December 2009. the 
accrued interest of EUR 34 327, with maturity date 31 March 2010, arc presented in 
current assets. 

At 31 December 2009, the loan (EUR 62 S74 515), the accrued interest (EUR 716 426). 
the cash pooling receivable (EUR 104 089 126) and related interest accrued 
(EUR 1 693 961) (Note 5) from Channels Television Group Limited have been fully 
impaired (EUR 169 374 028) in order to reflect the following: 

- worsening of the advertising market and decrease of the net advertising market 
share; 

increase of the operating loss in spite of a stringent cost reduction undertaken by 
the management. 
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RTL Group S.A. 

Notes to the annual accounts as at 31 December 2009 

Note 5 - Amounts owed by affiliated undertakings 

5.1 Loans to Group companies 

The loans granted to Group companies are detailed as follows: 

- A loan of SGD 5 000 000 (EUR 2 467 1 86) granted to Fremantle Media Asia 
Pte Ltd on 17 November 2009, bearing interest at 2.9% and with maturity date 
17 February 2010. The interest accrued on the loan at 31 December 2009 amounts 
to SGD 0 (EUR 0); 

A loan equivalent to EUR 1 975 740 granted to Fremantlemedia Brazil LTDA, 
bearing interest at 11.30% and with maturity date 19 October 2010. The interest 
accrued on the loan at 31 December 2009 amounts to EUR 45 892; 

- A loan of EUR 53 769 granted to Content Union S.A., bearing interest at 4.264% 
and with maturity date 28 April 2010. The interest accrued on the loan at 
31 December 2009 amounts to EUR 1 579; 

- A loan of EUR 54 052 granted to Content Union S.A., bearing interest at 3.725% 
and with maturity date 7 October 2010. The interest accrued on the loan at 
31 December 2009 amounts to EUR 481 . 

Total interest income on the loans to affiliated undertakings (fixed assets) and amounts 
owed by affiliated undertakings (current assets) during the year amounts to 
EUR 10 195 693 (2008: EUR 28 456 353) (Note 18). 

5.2 Cash pooling arrangements 

As part of the cash pooling arrangements described in note 2.2.8, RTL Group has, as at 
December 3 1 , 2009, receivable balances with Group companies for a total amount of 
EUR 787 056 153 (2008: EUR 786 835 044). The interest accrued at 31 December 2009 
amounts to EUR 0 (2008: EUR 0). 

Total interest income on cash pooling arrangements during the year amounts to 
EUR 10 479 239 (2008: EUR 32 804 468) (Note 18). 

5.3 Interest accrued 

As at 31 December 2009, the interest accrued on loans to affiliated undertakings and 
amounts owed by affiliated undertakings amounts to EUR 1 692 080 

(2008: EUR 11 206 481). 


At 3 1 December 2009, the cash pooling receivable and interest accrued on the loan from 
Channel 5 Television Group Limited (EUR 105 783 087 and EUR 716 426, respectively) 
have been fully impaired (Note 4). 
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RTL Group S.A. 

Notes to the annual accounts as at 31 December 2009 

Note 6 - Current deposit with shareholder 

With the view to invest its cash surplus. RTL Group has entered in 2006 with Bertelsmann 
AG into a Deposit Agreement, the main terms of which are: 

Interest rates are based on an overnight basis on EON I A plus 10 basis points: or 
on a 1 to 3 month basis on EURIBOR plus 10 basis points: 

- Bertelsmann AG has granted to RTL Group as security for all payments due by 
Bertelsmann AG a pledge on: 

• all shares of its wholly owned French subsidiary Media 
Communication S.A.S.; 

• since July 2007. all shares of its wholly owned Spanish subsidiary Media 
Finance Holding S.L.: 

• since October 200S. all interest in the German limited liability partnership 
Gruner + Jahr AG & Co (73.4% stake); 

• since October 200S, all shares of its wholly owned English subsidiary 
Bertelsmann UK Ltd. 

The interests in Gruner + Jahr AG and shares of Bertelsmann UK Ltd have also been 
granted as pledge by Bertelsmann AG to CLT-UFA S.A.. a subsidiary of RTL Group, in 
connection with the accounts receivable related to Profit and Loss Pooling and 
Compensation agreements of CLT-UFA S.A. with Bertelsmann AG. 

The total amount of the deposit and the receivables referred to above does not exceed 60% 
of the fair value of the assets pledged, which is revalued on a regular basis. 

As at 3 1 December 2009, the deposit (principal amount) with Bertelsmann AG amounts to 
EUR 88 626 227 (200S: EUR 23 636 163) on an overnight basis, and EUR 450 000 000 
(2008: EUR 575 000 000) on a 3 month basis. The interest income for the year 2009 
amounts to EUR 6 649 609 (2008: EUR 23 02S 203) (Note 18). including accrued interest 
of EUR 377 952 (2008: EUR 3 632 750). 
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RTL Group S.A. 

Notes to the annual accounts as at 31 December 2009 

Note 7 - Own shares 

On 3 April 2006, RTL Group S.A. acquired 173 300 own shares for a total acquisition cost 
of EUR 12 198 587 from Group companies, Audiomedia Investments S.A. and 
B.& C.E. S.A.. The acquisition cost per share (EUR 70.39) has been determined according 
to the average stock price over the last 6 months preceding the acquisition by 
RTL Group S.A.. 

As at 3 1 December 2009, the Company holds directly 173 300 own shares 
(2008: 173 300) and indirectly through a Company’s subsidiary 995 401 own shares 
(2008:995 401). 

As at 3 1 December 2009, RTL Group’s share price, as listed on the Euronext stock 
exchange, was EUR 47.00 per share (31 December 2008: EUR 42.50). The increase in 
the share price resulted in a reversal of value adjustment amounting to EUR 779 850, 
recorded in “Reversal of value adjustment in respect of financial assets and own shares”. 
An equivalent amount has been transferred from “Profit brought forward” to “Reserve for 
own shares” in order to reflect the same effect (Note 9.2). In 2008, a value adjustment of 
EUR 4 833 337 was recorded. 

Note 8 - Cash at bank, cheques and cash in hand 


2009 2008 

EUR EUR 

Cash at bank and on hand 
Money market funds 


52 486 318 17 191 931 

99 810 321 174 824 902 


152 296 639 192 016 833 


Total interest income on the money market investment funds during the year amounts to 
EUR 1 296 688 (2008: EUR 12 309 943) and is recorded in “Other interest receivable and 
similar income” (Note 18). 

Note 9 - Capital and reserves 

9.1 Subscribed capital 

As at 31 December 2009, the subscribed capital amounts to EUR 191 900 551 and is 
represented by 154 787 554 fully paid-up shares, with no nominal value. 
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RTL Group S.A. 

Notes to the annual accounts as at 31 December 2009 

9.2 Changes in shareholders’ equity 

The changes in shareholders’ equity during the year are summarized in the table below: 
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Changes in shareholders' equity are explained by: 

The loss for the financial year 2009; 

The allocation for the year ended 3 1 December 200S by the Annual General 
Meeting of Shareholders held on 15 April 2009, which decided the allocation of 
the profit of the financial year 2008 for EUR 1 13 064 016 to the profit brought 
forward and to the payment of a dividend of EUR 541 149 889. 

9.3 Legal reserve 

In accordance with Luxembourg company law. the Company is required to transfer a 
minimum of 5% of its net profit for each financial year to a legal reserve. This requirement 
ceases to be necessary once the balance on the legal reserve reaches 10% of the issued 
share capital. The legal reserve is not available for distribution to the shareholders. 
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Note 10 - Financing programmes 

The following financing programmes have been entered into by RTL Group in previous 
years: 

- EUR 600 million dematerialized treasury notes programme: 

On 10 October 2001, RTL Group entered into a EUR 400 million dematerialized treasury 
notes programme (the “Programme”) under Belgian law. Under the Programme, the 
Company can issue treasury notes (the “Notes”) up to an aggregate amount of 
EUR 400 million. The maturities of the Notes may be determined by the Company and the 
Notes may be denominated in EUR or any other currency of a country member of the 
Organisation for Economic Cooperation and Development (“O.E.C.D.”), subject to any 
applicable legal or regulatory restrictions. The Programme is not listed. The Programme 
has been subsequently increased to EUR 600 million in 2002. 

As at 31 December 2009, the balance of the Programme amounts to EUR 0 
(2008: EUR 0) and the interest expense for the year amounts to EUR 0 (2008: EUR 0). 


EUR 2 000 million euro medium term note programme: 

On 5 November 2001, RTL Group entered into a EUR 2 000 million euro medium term 
note programme (the “Programme”) under English law. Under the Programme, the 
Company can issue notes (the “Notes”), in series that may be distributed by private or 
public placement and in each case on a syndicated or non syndicated basis. The maturities 
and denomination of the Notes may be determined by the Company, subject to any 
applicable legal or regulatory restrictions. The Programme is listed on the Luxembourg 
stock exchange. 

As at 31 December 2009, the balance of the Programme amounts to EUR 0 (2008: EUR 0) 
and the interest expense for the year amounts to EUR 0 (2008: EUR 0). 

EUR 1 000 million euro-commercial paper programme: 

On 30 May 2001, RTL Group entered into a EUR 1 000 million euro-commercial paper 
programme (the “Programme”) under English law. Under the Programme, the Company 
can issue notes (the “Notes”), in series that can be interest bearing, index linked or sold at a 
discount to their face value. The Notes have a maturity of a minimum of 3 days and 
maximum of 364 days. The Notes can be issued in EUR, USD, GBP, CHF or JPY. The 
Programme is not listed. 

As at 31 December 2009, the balance of the Programme amounts to EUR 0 (2008: EUR 0) 
and the interest expense for the year amounts to EUR 0 (2008: EUR 0). 
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Note 11 - Amounts owed to affiliated undertakings 
11.1 Short-term advances from Group companies 

The balance at 31 December 2009 corresponds to a short-term advance of GBP 404 415 
(EUR 452 923) granted by IP Network S.A., and bearing interest at 0.6125% 
(Libor 3M -0.25%). The interest accrued on the advance at 31 December 2009 amounts to 
EUR 296. 


Total interest expense on short term advances from Group companies during the year 
amounts to EUR 336 878 (2008: EUR 1 073 839) (Note 15). 

11.2 Cash pooling arrangements 

As part of the cash pooling arrangements described in note 2.2.8, RTL Group has, 
as at 31 December 2009, payable balances with Group companies for a total 
amount of EUR 1 578 959 479 (2008: EUR 1 273 157 542). The interest accrued at 
31 December 2009 amounts to EUR 0 (2008: EUR 0). 

Total interest expense on cash pooling arrangements during the year amounts to 
EUR 5 980 491 (2008: EUR 41 010 992) (Note 15). 

Note 12 - Prepayments and accrued income and Accrued and deferred income 

The amounts within these headings principally relate to the Group foreign exchange 
derivatives, assets and liabilities amounting to EUR 222 142 902 
(2008: EUR 262 051 553) and EUR 213 449 599 (2008: EUR 244 907 866), respectively 
(Note 2.2.7). 

Note 13 - Staff costs 

In 2009, the average number of employees of RTL Group is 83 employees (2008: 84), 
which are dedicated to corporate functions. 

The provision for pensions amounts to EUR 4 299 512 as at 3 1 December 2009 
(2008: EUR 3 754 591). 

Note 14 - Other operating charges 



2009 

2008 


EUR 

EUR 

General expenses 

12 807 252 

15 109 453 

Fees 

5 789 501 

5 899 511 

Directors' fees 

528 000 

528 000 


19 124 753 21 536 964 
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Note 18 - Interets et prodults assimiles 
- Interets et produits assimiles provenant d’entreprises liees 



2009 

EUR 

2008 

EUR 

Interets sur avances et prets aux societes du Groupe 
(Note 5.1) 

Interets sur conventions de « cash pooling » (Note 5.2) 
Interets sur depot aupres des actionnaires (Note 6) 

10 195 693 
10 479 239 
6 649 609 

28 456 353 
32 804 468 
23 028 203 


27 .324 541 

84 289 024 

- Autres interets et produits assimiles 

2009 

EUR 

2008 

EUR 

Interets sur OPCVM de tresorerie (Note 8) 
Interets sur depots bancaires 

1 296 688 
250 901 

12 309 943 
2 023 906 


1 547 589 14 333 849 


_ : 0'XZ 

5 .i. 


O '< 

Z vJ .i. 


25 


o 

v 



Document emis electroniquemen 


RTL Group S.A. 

Notes au\ coniptes annuels au 31 decembre 2009 


Note 19 - Dividcndcs rc$us 



2009 

2008 


EUR 

EUR 

CLT-UFA S.A. 

137 855 011 

162 469 667 

Frcmantlemedia Investments PTY Ltd 

- 

1 453 529 


137 855 Oil 

163 923 196 

Note 20 - Gain / (perte) de change, net 


2009 

2008 


EUR 

EUR 

Pertes de change realisccs 

(289 297 142) 

(277 796 071) 

Gains de change realises 

291 077 288 

3 1 5 079 758 

Gains / (pertes) de change non rcalisc(e)s sur dettes ct 

ereanecs et sur derives de change 

31 45S 267 

(63 078 942) 

Gains / (pertes) de change non realise(e)s sur dettes et 

ereanecs et sur derives de change 

(33 189 754) 

20 257 290 


48 659 

(5 537 965) 

Note 21 - Produits exccptionnels 


2009 

2008 


EUR 

EUR 

Plus-value de cession de parts dans des entreprises 

liees (note 3.2) 

- 

3 221 569 

Autres 

- 

1 568 365 


- 

4 789 934 
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Note 22 - Impots autres qu’impots sur le resultat 



2009 

2008 


EUR 

EUR 

Impot sur la fortune 

2 850 035 

6 266 814 

Autres impots 

259 107 

148 869 


3 109 142 

6 415 683 


Note 23 - Situation fiscale 

La Societe est soumise au Luxembourg au droit fiscal commun a toutes les societes de 
capitaux. 

Depuis le 1 janvier 2002, la Societe fait partie d’un regime d’integration fiscale qui inclut 
plusieurs societes du Groupe etablies au Luxembourg. Les pertes fiscales non utilisees 
disponibles au 3 1 decembre 2009 au titre de l’integration fiscale s’elevent a 
EUR 4 519 million (2008 : EUR 4 393 million). Dans le cas ou une ou plusieurs societes 
du Groupe ont des revenus taxables, ces societes n’enregistrent pas la charge d’impot y 
relative (envers RTL Group), respectivement RTL Group n’enregistre pas le profit d’impot 
(envers les societes du Groupe) aussi longtemps que T integration fiscale beneficie de 
pertes fiscales non utilisees. 
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Note 24 - Engagements 
24.1 Derives de change 

Au 3 1 deccmbre 2009, en accord avec la politique de gestion du risque de change decritc 
en note 2.2.7, RTL Group a conclu dcs derives de change aupres destitutions bancaircs 
(externes) et avec des societes du Groupe (internes). L’exposition nette en devises 
etrangeres resultant dcs contrats ouverts a la date de cloture peut ctre detaillec comme suit : 


Devise 

Aupres d'institutions hancaires 

Avec dcs societes du Groupe 

AUD 

87 805 980 

(77 830 374) 

CAD 

(7 582 363) 

7 582 29S 

CHF 

46 000 000 

(46 000 000) 

DK.K. 

14 91 1 490 

- 

GBP 

(381 935 979) 

119 391 S76 

HUE 

(4 926 483 600) 

4 926 470 334 

JPY 

(5 508 484) 

- 

PEN 

(2 291 200) 

- 

SGD 

(5 000 000) 

- 

USD 

1 185 012 089 

(1 187 618 157) 

ZAR 

1 1 950 729 

( 1 1 950 729) 


Dans lc tableau, les montants positifs correspondent a une position vendeuse dans la devise 
(position « short ») et les montants negatifs correspondent a une position acheteusc dans la 
devise (position « long »). 

L'exposition residucllc par devise cst expliquee par la couverture des prets et emprunts 
exprimes dans une devise autre que l'euro dans les eomptes de RTL Group. 

24.2 Autres engagements 

Au 3 1 deccmbre 2009, la Societe a donne des garanties a dcs tiers pour le comptc de 
societes du Groupe d'un montant total de EUR 294 111 531 (2008 : EUR 175 879 882). 
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Note 25 - Share Option Plan 

On 25 July 2000, the Company established a share option programme for certain directors 
and employees of the Company and its subsidiaries. 

All participants in the stock option plan (the “SOP”) must be employed by RTL Group or 
one of its subsidiaries at the time of the grant of options under the SOP. The number of 
options granted to a participant under the SOP are at the discretion of a compensation 
committee, established to operate the SOP. 

The number of ordinary shares which may be placed under option under the SOP in any 
year may not be more than a half per cent of the Company’s issued ordinary share capital. 

The exercise price of the options granted under the SOP will be the average closing middle 
market price of shares in the Company on the Brussels Stock Exchange over the 20 dealing 
days preceding the date of grant or such other, higher or lower, amount as determined by 
the compensation committee. 

Options will normally be exercisable as to one third on each of the second, third and fourth 
anniversaries of the date of grant or in accordance with such other vesting schedule as 
determined by the compensation committee. Options must normally be exercised before 
the expiry of 1 0 years from the date of grant or such shorter period as determined by the 
compensation committee. 

Movements in the number of share options are as follows: 




2009 

2008 

Options outstanding at 1 January 


129 550 

139 050 

Options issued during the year 


- 

- 

Options exercised during the year 


- 

- 

Options expired/cancelled during the year 


(4 750 ) 

(9 500) 

Options outstanding at 3 1 December 


124 800 

129 550 

Share options outstanding at 31 December 2009 have the following terms: 


Expiry date 

Exercise price 

Number of options 


EUR 



2010 

85.24 


117 600 

2010 

120 


6 000 

2011 

85.24 


1 200 




124 800 

The number of share options granted to the Directors of the Company during 2009 is 0 
(2008: 0). The number of share options granted to the Directors of the Company as at 


31 December 2009 is 11 500(31 December 2008: 11 500). 
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Note 26 - Significant litigation 

RTL Group has been made a party to litigation between several of its minority 
shareholders on the one hand and Bertelsmann and GBL on the other hand in relation to 
the acquisition by Bertelsmann of the RTL Group shares previously owned by GBL. On 
S July 2003. the Luxembourg civil Court rejected the claim of the minority shareholders. 
The judgement was appealed. 

In September 2002, the minority shareholders have filed a lawsuit against RTL Group, its 
Directors. Bertelsmann. BWTV and WAZ with regard to the free float. They were seeking 
a Court decision obliging RTL Group to increase the free float and prohibiting other 
defendants to make additional purchases of RTL Group shares. 

The minority shareholders also dispute the decision by RTL Group to de-list its shares 
form the London Stock Exchange. On 3 1 December 2002. the Court of appeal of 
Luxembourg, sitting in summary proceeding, confirmed the Court decision pronounced in 
summary proceeding on October 25, 2002 that held the claim inadmissible. The de-listing 
of RTL Group’s shares from the London Stock Exchange took effect from 
3 1 December 2002. As a consequence, of the de-listing, the minority shareholders 
requested the Luxembourg Civil Court to order the re-listing of the shares on the London 
Stock Exchange. On 30 March 2004, the Court decided to join both claims (free lloat and 
de-listing) and dismissed the claims of the minority shareholders. The judgement was 
appealed. 

On 12 July 2006, the Court of Appeal of Luxembourg decided to join the claims (swap, 
free- float and de-listing) and confirmed the judgements of the court of first instance. The 
minority shareholders lodged to the Luxembourg Supreme Court (“Cour de Cassation") a 
final appeal against this judgement, restricted to a limited set of legal issues not involving 
RTL Group but linked to the acquisition by Bertelsmann of RTL Group shares previously 
owned by GBL. 

On 21 February 200S, the Luxembourg Supreme Court decided to refer the matter to the 
European Court of Justice for a preliminary ruling procedure. In its ruling of 
16 October 2009, the European Court of Justice decided that according to European law 
there docs not exist a general principle of law under which minority shareholders are 
protected by an obligation on the dominant shareholder, when acquiring or exercising 
control of a company, to offer to buy their shares under the same conditions as those 
agreed when a shareholding conferring or strengthening the control of the dominant 
shareholder was acquired. 

The matter has now been referred back to the Luxembourg Supreme Court. The latter is 
bound by the decision of the European Court of Justice. A final decision of the Supreme 
Court is expected before the second half of 2010. 

RTL Group believes that whatever the outcome of that litigation it should not have any 
direct impact on the Group, because it has not been a party to that transaction (swap) and 
its involvement is limited to solely entering any transfer of shares into the shareholders 
register. 

Group companies are parties to other litigations, which arc disclosed in the consolidated 
financial statements. 
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RTL GROUP 

Societe anonyme 

45, boulevard Pierre Frieden 

L-1543 Luxembourg 

RCS Luxembourg B 10.807 


Date de constitution : 

Capital social : 
Nombre d’actions : 


30 decembre 1972, 

(Memorial C numero 52 du 27 mars 1973) 
191,900,551.00 euros (liberation a 100%) 
154,787,554 


Administrateurs -terme du mandat : 


1. Siegfried LUTHER, President, ayant son adresse Karl Miele Stasse 214, D - 33311 
Giitersloh - terme du mandat : a Tissue de TAssemblee generate statuant sur les 
comptes de Texercice 2010. 

2. Gunther GRUGER, ayant son adresse professionnelle 270 Carl Bertelsmann Strasse 
D - 3331 1 Gutersloh - terme du mandat : a Tissue de TAssemblee generate statuant 
sur les comptes de Texercice 2010. 

3. Hartmut OSTROWSKI, ayant son adresse professionnelle 270 Carl Bertelsmann 
Strasse D - 33311 Gutersloh - terme du mandat : a Tissue de TAssemblee generate 
statuant sur les comptes de Texercice 2010. 

4. Thomas RABE, ayant son adresse professionnelle 270 Carl Bertelsmann Strasse D - 
3331 1 Gutersloh - terme du mandat : a Tissue de TAssemblee generate statuant sur 
les comptes de Texercice 2010. 

5. Onno RUDING, ayant son adresse a 545 Avenue Louise, Square du Bois B - 1050 
Bruxelles - terme du mandat : a Tissue de TAssemblee generate statuant sur les 
comptes de Texercice 2010. 

6. Jacques SANTER, ayant son adresse au 69, rue Huberty L - 1743 Luxembourg - 
terme du mandat : a Tissue de TAssemblee generate statuant sur les comptes de 
Texercice 2010. 

7. Martin TAYLOR , ayant son adresse professionnelle WRO. 1001.1.23 
Schwarzwaldallee, 215 CH - 4058 Basel - terme du mandat: a Tissue de 
TAssemblee generate statuant sur les comptes de Texercice 2010. 

8. Gerhard ZEILER, Administrateur-delegue ayant son adresse professionnelle 45, 
boulevard Pierre Frieden L - 1543 Luxembourg - terme du mandat: a Tissue de 
TAssemblee generate statuant sur les comptes de Texercice 2010. 
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Commissaire aux comptes : 

1 . Reviseur d’entreprises : 

PricewaterhouseCoopers S.a.r.l., Reviseur d’entreprises, ayant son siege social a L- 
1014 Luxembourg, 400 route d’Esch - terme du mandat: a Tissue de TAssemblee 
generale statuant sur les comptes de Texercice 2010. 

2. Reviseur d’entreprises aux comptes consolides : 

Mandat conjoint de la societe PricewaterhouseCoopers S.ar.l. prequalifiee et de la 
societe KPMG Audit S.a.r.l., ayant son siege social a L- 2520 Luxembourg, 9 allee 
Scheffer - terme du mandat : a Tissue de TAssemblee generale statuant sur les comptes 
de Texercice 2010. 


Assemblee generale ordinaire du 21 avril 2010- affectation du resultat : 

L’ affectation du resultat de Texercice se presente comme suit : 


Benefice reporte au 31.12.2009 

EUR 

524.740.600,- 

Prime d’emission 

EUR 

5.782.185.577,- 

Perte de Texercice 2009 

EUR - 

42.642.454,- 

Dividende 

EUR - 

541.756.439,- 

Actions propres - dividende non attribue (1) 
Total benefice reporte 

EUR 

606.550,- 

(apres affectation du resultat) 

EUR 

0 ,- 

Total de la prime d’emission 
(apres affectation du resultat) 

EUR 

5.723.133.834,- 


(1) sur base d’un nombre inchange d’actions propres detenues le jour de la distribution, 
soit 173.300 titres 


Le dividende brut attribue au titre de Texercice 2009 aux titulaires d’actions se trouve ainsi fixe a 
3,50 EUR par action, le dividende net s’elevant en principe, en I’etat actuel de la legislation 
fiscale, a 2,975 EUR par action. 


Luxembourg, le 28 mai 2010. 



Un mandataire 


